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Unternehmensportrait

Geschaftsgebiet

SatzungsgemaR erstreckt sich das Geschaftsgebiet der
INTER Allgemeine auf das In- und Ausland. Faktisch ist
es derzeit auf das Inland beschrankt.

Konzernstruktur

Der INTER Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
(INTER Verein a.G.) bildet die Muttergesellschaft der
Versicherungsgruppe mit den jeweils 100-%-igen Kon-
zerntochtern INTER Krankenversicherung AG (INTER
Kranken), INTER Lebensversicherung AG (INTER Le-
ben), INTER Allgemeine Versicherung AG (INTER Allge-
meine) und INTER Beteiligungen AG. Zudem besteht
eine Beteiligung in Héhe von 94,81 % an der Bauspar-
kasse Mainz AG (BKM). Mit der Freie Arzt- und Medi-
zinkasse der Angehorigen der Berufsfeuerwehr und
der Polizei VVaG (FAMK) in Frankfurt/Main bildet der
INTER Verein a.G. einen Gleichordnungskonzern.

Innerhalb der INTER Versicherungsgruppe bestehen
keine Beherrschungs- oder Gewinnabfiihrungsver-
trage.

Aufgrund der Beteiligungsverhdltnisse zwischen den
Konzerngesellschaften, der einheitlichen Unterneh-
mensleitung, der gemeinsamen Namens- und Marken-
fihrung, der personellen und organisatorischen Ver-
flechtungen, der Bedeutung der operativen Gesell-
schaften fur die Gesamtstrategie der INTER Versiche-
rungsgruppe sowie des klaren Bekenntnisses des Vor-
stands zu den Versicherungsgesellschaften stuft Asse-
kurata die INTER Kranken, die INTER Leben und die IN-
TER Allgemeine als Kerngesellschaften innerhalb der
INTER Versicherungsgruppe ein. Aufgrund der Kapital-
verhadltnisse nimmt die INTER Kranken dabei eine ein-
deutig dominierende Position im Konzern ein.

Kundengruppen

Das Angebot der INTER Allgemeine richtet sich an Pri-
vat- und Gewerbekunden. Aufgrund der traditionell
engen Verbindung zum Handwerk bestehen hier

ebenso Schwerpunkte wie zur Klientel der Arzte, Zahn-
arzte und Mitarbeiter des Heilwesens.

Geschiaftsgegenstand

Geschaftsgegenstand ist der unmittelbare und mittel-
bare Betrieb der Schaden-, Unfall- und Kautionsversi-
cherung. Dabei entfallen jeweils rund ein Drittel der
gebuchten Bruttopramien auf die Unfall- und die Haft-
pflichtversicherung, wahrend Wohngebaude-, Haus-
rat-, Feuer- und technische Versicherungen den ver-
bleibenden Teil ausmachen. Kfz- und Rechtsschutzver-
sicherungen vermittelt die INTER Versicherungs-

gruppe an andere Gesellschaften weiter.
Vertrieb

Die INTER Kranken vertreibt ihre Produkte Uber die ei-
gene AusschlieBlichkeitsorganisation sowie tiber Mak-
ler, Mehrfachvertreter und Finanzdienstleister. In
Teilsegmenten greift die INTER Versicherungsgruppe
auch auf den Internetvertrieb zuriick.

GroBle

Mit einer gebuchten Bruttoprdmie von 60,6 Mio. €
zdhlte die INTER Allgemeine 2019 zu den kleineren
Schaden-/Unfallversicherungsunternehmen in
Deutschland.

Personal

Im Berichtsjahr 2019 belief sich die Zahl der festange-
stellten Mitarbeiter bei der INTER Versicherungs-
gruppe auf 1.188 Mitarbeiter, darunter 70 Auszubil-
dende.

Vorstand

Dr. Michael Solf (Sprecher des Vorstands), Dr. Sven Ko-
ryciorz, Michael Schillinger, Roberto Svenda

Aufsichtsrat

Peter Thomas (Vorsitzender)
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Uberblick

Die INTER Allgemeine verfiigt Gber hohe Eigenmittel
und sonstige Sicherheitsmittel, die sie kontinuierlich
starkt. Die Anforderungen aus Solvency Il libertrifft die
Gesellschaft ohne Anwendung von Ubergangsmal-
nahmen und Volatilitatsanpassung deutlich mit einer
SCR-Quote von rund 161 %. Im Vergleich zu anderen
Schaden-/Unfallversicherern verfigt die INTER Allge-
meine Uber hohe Bestandsanteile in den branchenweit
profitablen und risikoarmen Zweigen der Unfall- und
Haftpflichtversicherung. Gleichwohl sind hier fiir die
INTER Allgemeine gewisse Risiken erkennbar, die vor
allem aus der geringen UnternehmensgrofRe resultie-
ren. Der relativ kleine Versicherungsbestand ermog-
licht nur einen begrenzten Risikoausgleich im Kollektiv,
was in einzelnen Sparten fir eine vergleichsweise
hohe Schadenvolatilitat sorgt. Aufgrund des adaqua-
ten Rickversicherungsschutzes sind die Risiken jedoch
nicht als bestandsgefdahrdend einzuschéatzen. Die Scha-
denreservierung erfolgt nach Auffassung von Asseku-
rata mit groer Vorsicht. GroRere Unterreservierun-
gen, insbesondere in lang abwickelnden Versiche-
rungszweigen, sind daher nicht zu erwarten.

Der Gesamterfolg der INTER Allgemeine bewegt sich
im Beobachtungszeitraum 2015 bis 2019 mit Aus-
nahme des Jahres 2017 im positiven Bereich. Die ver-
sicherungstechnischen Ergebnisse weisen groRRere
Schwankungen und in einzelnen Jahren auch Verluste

auf, die zum Teil auf auRerordentliche Unwetterereig-
nisse, aber auch auf die geringe BestandsgroRe zurtick-
zufiihren sind. Die Kapitalanlageergebnisse lieferten
dagegen in der Vergangenheit aufgrund der konserva-
tiven Ausrichtung einen vergleichsweise stabilen Er-
gebnisbeitrag. Allerdings kann sich auch die INTER All-
gemeine nicht dem niedrigen Zinsumfeld entziehen.

Fiir das Rating der INTER Allgemeine ist zugleich die
Einbindung in die INTER Versicherungsgruppe von Be-
deutung. Diese wird von der INTER Kranken dominiert,
die nach Auffassung von Assekurata insgesamt (ber
betrachtliche Sicherheitsmittel und eine hohe Ertrags-
kraft verfligt. Die Bonitat der INTER Versicherungs-
gruppe beeinflusst somit auch die Bonitdt der INTER
Allgemeine.

Das Enterprise Risk Management der INTER Allge-
meine ist aus Sicht von Assekurata angemessen fir die
GroRe des Unternehmens und der gesamten INTER
Versicherungsgruppe. Starken erkennt Assekurata vor
allem in der engen Verknipfung von Risikomanage-
ment und Unternehmenssteuerung im gesamten Kon-
zern, wenngleich die Konzerneinbindung infolge von
Abhdngigkeiten auch gewisse Risiken nach sich ziehen
kann.
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Ausblick

Der Ausblick spiegelt die Einschatzung Assekuratas zur
kiinftigen Entwicklung des Ratings wider. Dabei wer-
den mogliche Sachverhalte dargelegt, die zu einer Ver-
anderung des Ratings beziehungsweise des Ratingaus-
blicks fihren kénnen. Diese Sachverhalte kénnen un-
mittelbar vom gerateten Unternehmen ausgehen,
aber auch durch Entwicklungen des Marktumfelds her-
vorgerufen werden, auf die das Unternehmen keine
unmittelbare Einflussmoglichkeit hat.

Das Rating mit stabilem Ausblick basiert auf der aktuell
gliltigen Konzerneinbindung der INTER Allgemeine als
Kerngesellschaft der INTER Versicherungsgruppe. Mo-
difizierungen der Konzernbeziehungen konnen eine
Anpassung des Ausblicks und gegebenenfalls des Ra-
tings nach sich ziehen. Aufgrund der unverdndert gro-
Ren Bedeutung der INTER Kranken im Konzern haben
vor allem auch Anderungen der Bonitét der Schwester-
gesellschaft Einfluss auf die INTER Allgemeine. Mittel-
fristige Anderungen des politischen Umfelds im Be-
reich der privaten Krankenversicherung kdnnen daher
ebenfalls zu einem negativen Ausblick oder einer Her-
abstufung des Urteils fiihren. Assekurata wird daher
fortlaufend beobachten, ob auch die INTER Kranken
als dominierende Konzerngesellschaft die hohe Er-
tragskraft halten kann, um sowohl die Infrastruktur
des Konzerns dauerhaft zu finanzieren als auch klei-
nere Konzerngesellschaften im Bedarfsfall zuséatzlich
zu den MalRnahmen des INTER Vereins stiitzen zu kon-
nen. Nach sorgfaltiger Prifung der Faktoren aus der
Konzerneinbindung erkennt Assekurata zum aktuellen
Zeitpunkt keine akute Gefahrdung in Bezug auf die Si-
cherheitslage der INTER Allgemeine.

Bei der Vergabe des Ratings mit stabilem Ausblick geht
Assekurata davon aus, dass die INTER Allgemeine zu-
kiinftig grundsatzlich in der Lage sein wird, angemes-
sene versicherungstechnische Ertrdge zu generieren
und auch in den neuen Geschaftsfeldern ertragreich zu

wachsen. Assekurata bericksichtigt, dass das Unter-
nehmen durch den hohen Bestandsanteil der Unfall-
versicherung liber einen stabilen Ergebnistrager ver-
fligt. Daher sollten tberdurchschnittliche Schadenbe-
lastungen (z. B. durch Unwetterereignisse) eher eine
Ausnahme darstellen.

Des Weiteren knlpft Assekurata das Rating mit stabi-
lem Ausblick an die grundsatzliche Beibehaltung der
Geschafts- und Risikopolitik der INTER Allgemeine. Da-
bei ist das Unternehmen bereit, die Risikoposition im
Bereich der Kapitalanlagen im Rahmen der Risikotrag-
fahigkeit zu erhéhen und die Abhéngigkeit vom kon-
ventionellen Rentenmarkt zu verringern. Mittelfristig
erwartet Assekurata daher eine leicht erhdhte Risi-
koposition, die sich in den Ertragspotenzialen wider-
spiegeln sollte und den grundsatzlich konservativen
Charakter der Kapitalanlage nicht verandert.

Aufgrund der Corona-Pandemie sind die Wachstums-
und Ergebnisaussichten der INTER Allgemeine mit ge-
wissen Unsicherheiten verbunden, die auch den Ge-
samtmarkt betreffen. Erhéhte Risiken kénnen durch
einen Einbruch des Wachstums entstehen, beispiels-
weise aufgrund der gesellschaftlichen Auswirkungen
der Corona-Pandemie. Aktuell liegen bei der INTER All-
gemeine jedoch keine Anzeichen fir signifikante
Wachstums- und Ergebniseinbriiche vor.

Unabhangig vom Termin der Beschlussfassung ber{ick-
sichtigt das vorliegende Rating stets die individuelle
wirtschaftliche Situation des Rating-Objektes. Hierzu
flhrt Assekurata ein fortlaufendes Monitoring im Rah-
men eines mehrschichtigen Uberwachungsprozesses
durch. Unter den Rahmenbedingungen der COVID-19-
Pandemie wurden Frequenz und Umfang des Monito-
rings intensiviert. Sollte eine Ratinggefdahrdung festge-
stellt werden, wird das bestehende Rating bzw. der Ra-
tingausblick unterjahrig, auch ad hoc, angepasst.
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Finanzielle Situation

Die INTER Allgemeine weist im gesamten Beobach-
tungszeitraum hohe Sicherheitsmittel auf. Das Eigen-
kapital wird durch jahrliche Zufiihrungen der Jahres-
Uberschisse regelmaRig stabilisiert. Die Eigenkapital-
ausstattung der INTER Allgemeine lag stets auf einem
Gberdurchschnittlichen Niveau.

Dariber hinaus verfiigt die INTER Allgemeine Uber ein
hohes versicherungstechnisches Spezialkapital, was
nahezu ausschliefRlich aus der Schwankungsriickstel-
lung besteht und zu etwa 60 % auf die Haftpflicht-
sparte und zu 40 % auf die Sachversicherungssparten
entfallt. Anders als marktweit Ublich, schwanken die
Schadenquoten bei der INTER Allgemeine in der Haft-
pflichtversicherung vergleichsweise stark, was zu ei-
nem hohen Schwankungsriickstellungssollbetrag
fahrt. Die heftigen Volatilitdten sind auf die geringe
GroRe der Gesellschaft zurickzufiihren, die zu ausge-
pragten zufallsbedingten Ausschlagen fiihrt. Mit Hilfe
der Rickversicherung gelingt es der Gesellschaft je-
doch, die Schwankungen in hinreichendem MaRe zu
glatten, sodass Assekurata an dieser Stelle keine tiber-
durchschnittliche Risikoexponierung erkennt. Die
Schadenreservierung der INTER Allgemeine erfolgt
nach Auffassung von Assekurata mit grofler Vorsicht
und sehr hohem methodischen Know-how. Infolge der
geringen UnternehmensgréoBe und zufallsbedingter
Schwankungen sind zwar Abwicklungsverluste in ein-
zelnen Sparten nicht auszuschlieRen, jedoch erschei-
nen existenzbedrohende Nachreservierungen auf-
grund des betriebenen Geschéafts und des Rickversi-
cherungsschutzes sehr unwahrscheinlich. Zudem han-
delt es sich beim GrofRteil des Haftpflichtgeschafts um
gewerbliche Bereiche, in denen kaum lang abwi-
ckelnde Personenschaden anfallen.

Die hohe Ausstattung mit Sicherheitsmitteln spiegelt
sich auch in der Erfillung der aufsichtsrechtlichen

Solvabilitdtsanforderungen wider. Auch ohne geneh-
migungspflichtige UbergangsmaRnahmen und Volatili-
tatsanpassungen erreichte die INTER Allgemeine zum
31.12.2019 unter Solvency Il eine aufsichtliche Quote
von rund 161 % und kann die Kapitalanforderungen
damit deutlich Gbererfillen.

Durch die Konzerneinbindung stehen der INTER Allge-
meine umfassende personelle und technische Res-
sourcen zur Verfligung. Darliber hinaus verfligt der
Konzern, der durch die INTER Kranken dominiert wird,
Uber betrachtliche Sicherheitsmittel und eine hohe Er-
tragskraft, die im Bedarfsfall zusatzlich zu den MaR-
nahmen des INTER Vereins auch die Stiitzung der
Schwestergesellschaften erlauben wirden. Gleich-
wohl erachtet Assekurata nach sorgfdltiger Prifung
das Risiko einer solchen Stiitzung mittelfristig als ge-
ring. Risiken sieht Assekurata jedoch weiterhin in der
sehr hohen Bedeutung der privaten Krankenvollversi-
cherung im Konzern.

Insgesamt ist Assekurata der Auffassung, dass die IN-
TER Allgemeine von der Einbindung in das Enterprise
Risk Management der INTER Versicherungsgruppe
profitiert. Diese verfligt Uber alle Funktionsebenen
hinweg Uber ein addquates Risikobewusstsein, wel-
ches sich insbesondere in der bilanziibergreifenden
Unternehmenssteuerung, den institutionalisierten
Ausschussorganen, dem hohen Grad an interner Kom-
munikation sowie der Berechnung harter Stress- und
Worst-Case-Szenarien dufert. Die unternehmensin-
terne Steuerung der Risiken aus der Versicherungs-
technik und der Kapitalanlage erfolgt funktionsiiber-
greifend in eng verzahnter und regelmaRiger Abstim-
mung, damit vor allem etwaige bestandsgefdhrdende
Risiken friihzeitig erkannt werden kénnen.
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Geschaftsentwicklung

Assekurata erachtet die Untersuchung der Erfolgslage
als wichtig, da diese einen wesentlichen Indikator fir
die bestehende Ertragskraft und die Ertragspotenziale
eines Unternehmens darstellt. Im Zentrum der Be-
trachtung stehen hier die Erfolgsfaktoren, die ein Ver-
sicherer aus eigener Kraft erwirtschaftet und die die
Basis fur die Hohe der aus dem betriebenen Geschaft
generierbaren Uberschiisse und die langfristige Unter-
nehmenssicherheit bilden.

Der Spartenmix der INTER Allgemeine mit Schwer-
punkten in der Unfall- und Haftpflichtversicherung ist
grundsatzlich als risikoarm einzuschatzen und bietet
Potenzial fir stabile versicherungstechnische Ertrage.
Einschrankend ist jedoch anzumerken, dass der Grol3-
teil des Haftpflichtbestands auf Gewerberisiken ent-
fallt, welche haufig geringere Gewinnspannen aufwei-
sen als klassisches Privatkundengeschaft. Aufgrund
der Fokussierung auf kleines und mittleres Gewerbe
sowie des Ausschlusses von besonders risikoreichem
Geschift,
grundsatzlich positive Ergebnisbeitrage bei adaqua-

wie Arzthaftpflichtversicherungen, sind
tem Risiko méglich. Infolge des kleinen Versicherungs-
bestands kdnnen dennoch groRere einzelne Ereignisse
das Jahresergebnis der INTER Allgemeine merklich be-
lasten. Deutlich stabiler verlauft hingegen die Ertrags-
situation in der Unfallversicherung, die mit einem Be-
standsanteil von etwa 24 % einen soliden Ergebnisbei-
trag liefert. Allerdings zeigt sich hier die Wachstumssi-
tuation in den vergangenen Jahren angespannt. Der
Geschéaftszweig der verbundenen Wohngebaudeversi-
cherung verlduft unverandert defizitar, wobei die Sa-
nierungen innerhalb dieser Sparte die Ertragsaussich-
ten der verbundenen Wohngebaudeversicherung mit-
telfristig verbessern sollten.

Die Betriebskostenquote der INTER Allgemeine liegt
deutlich oberhalb des Marktdurchschnitts, was vor al-
lem auf die Uberdurchschnittlichen Abschlusskosten
zurlickzufiihren ist. Da sich diese jedoch durch die
branchenweit zunehmenden Courtageforderungen
der Vertriebe und bei entsprechendem Wachstum der
Gesellschaft nur schwer vermindern lassen, hdngen
die zukiinftigen versicherungstechnischen Erfolgspo-
tenziale zu einem erheblichen Teil davon ab, inwieweit
sich die getétigten IT-Investitionen auszahlen und zu
einem erhdhten Dunkelverarbeitungsanteil fiihren.

Der Kapitalanlageerfolg bildet im gesamten Beobach-
tungszeitraum einen wesentlichen Treiber fur den
Bruttoiiberschuss. Um einen Ausgleich zu den schwan-
kenden versicherungstechnischen Ertragen herzustel-
len, investiert die INTER Allgemeine vor allem in regel-
maRig ausschittende Anlagen. Ende 2019 lag der Port-
folio-Schwerpunkt mit rund 80 % auf festverzinslichen
Anlagen. Die Nettoverzinsung bewegt sich im Durch-
schnitt der Jahre 2015 bis 2019 etwa auf Marktniveau.

Im Rahmen der Geschéaftsentwicklung betrachtet As-
sekurata dariber hinaus die Wachstumskennzahlen
und -potenziale eines Unternehmens sowie die damit
verbundenen Einflussfaktoren auf die aktuelle und
klinftige Marktposition.

Wachstumsseitig zeigen sich in den vergangenen Jah-
ren Erfolge in der Bearbeitung neuer Geschéftsfelder,
wobei hier insbesondere die technische Versicherung
zu nennen ist. Das Beitragswachstum zeigt in den ver-
gangenen Jahren eine insgesamt positive Entwicklung,
wenngleich ein Teil des Zuwachses auf Beitragsanpas-
sungen im Bestand zuriickzufiihren ist. Das Vertrags-
wachstum erreicht dagegen in den vergangenen Jah-
ren nicht den Marktdurchschnitt.
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Zukiinftige Aussichten fiir die Geschaftsentwicklung

Aufgrund der unverandert soliden Ertrage, der vorhan-
denen Sicherheitsmittel sowie angesichts der Konzern-
einbindung in die INTER Versicherungsgruppe erwar-
tet Assekurata derzeit keine grundsatzliche Veradnde-
rung der Bonitatslage der INTER Allgemeine.

Assekurata geht auch kiinftig von einer stabilen Er-
tragslage bei der INTER Allgemeine aus. So sind abge-
sehen von unwetterbedingten ,Jahrhundertschaden”
zurzeit keine Anzeichen erkennbar, dass der vorhan-
dene Bestand in den kommenden Jahren dauerhaft
negative versicherungstechnische Ergebnisse erwirt-
schaften kénnte. Gleichwohl wird zu beobachten sein,
inwieweit es dem Unternehmen gelingt, in den ertrag-
reichen Sparten ein angemessenes Wachstum zu er-
zielen.

Ein weiterer wichtiger Erfolgsfaktor besteht aus Sicht
von Assekurata in den neueren stark wachsenden Ge-
schaftsfeldern, bei denen insbesondere die Zweige der
technischen Versicherung zu nennen sind sowie die
seit 2012 bestehende Verbindung mit der VoV GmbH
im Bereich der Haftpflicht, in der die INTER Allgemeine
innerhalb kurzer Zeit ein umfassendes Produktportfo-
lio auf den Markt gebracht hat. Aufgrund der vorsich-
tigen Zeichnungspolitik und des in Abstimmung mit
den Rickversicherern vorgenommenen Pricings er-
kennt Assekurata kurzfristig keine besonderen Risiken.

Beim von der VOV GmbH vermittelten Geschaft kam
es 2019 zu groReren Nachreservierungen, was jedoch
als Einmaleffekt einzuschatzen ist. Dennoch wird Asse-
kurata bei kiinftigen Ratings den Schadenbedarf in die-
sem Teilsegment unter Beobachtung halten.

Auf Seiten der Kapitalanlage ist infolge der gesunke-
nen Marktzinsen dauerhaft mit etwas niedrigeren Er-
folgsbeitragen zu rechnen. Die vorhandene Risikotrag-
fahigkeit will das Unternehmen dazu nutzen, in den
kommenden Jahren sukzessive die Ertragspotenziale
und die Diversitat des Portfolios zu erh6hen. Mittelfris-
tig erwartet Assekurata, dass sich die Ertragspotenzi-
ale der neuen Anlagen bestatigen. Aufgrund der un-
verdandert risikobewussten Ausrichtung der Kapitalan-
lage sind bei Ausbleiben systemischer Krisen keine
nennenswerten negativen unternehmensgefiahrdende
Uberraschungen zu erwarten.

Nach Meinung von Assekurata wird das Neugeschaft
grundsatzlich weiterhin sehr stark von den volkswirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen, der gesamtwirt-
schaftlichen Situation sowie dem Nachfrageverhalten
der Endverbraucher abhangen, das stets auch durch
Medienberichte und die allgemeine Stimmungslage
beeinflusst wird, gerade vor dem Hintergrund der wirt-
schaftlichen Auswirkungen der Corona-Krise.
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ASSEKURATA

Absolute Werte in Stck./Mio. € 2015 2016 2017 2018 2019
Anzahl mindestens einjahriger Vertrage (ohne sonstige Kfz) 306.647 306.747 308.609 310.490 317.922
Unfallversicherung 82.493 80.728 78.436 76.988 76.516
Haftpflichtversicherung 119.437 117.065 115.821 114.769 114.314
Gebuchte Bruttopramien 51,2 53,7 55,4 56,7 60,6
Unfallversicherung 15,3 15,1 14,8 14,7 14,7
Haftpflichtversicherung 16,7 17,5 17,8 18,9 20,5
Gebuchte Pramien feR 33,1 35,9 41,0 42,5 44,9
Verdiente Pramien feR 32,5 34,4 40,5 41,9 44,1
Schadenaufwendungen brutto 27,1 32,2 29,9 27,9 39,0
Schadenaufwendungen feR 19,7 18,6 25,4 23,5 29,3
Aufwendungen fur Beitragsrickerstattung 0,2 0,1 0,2 0,1 0,0
Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verwaltungsaufwendungen brutto 5,8 6,0 6,4 5,9 4,8
Abschlussaufwendungen brutto 13,0 13,9 14,9 16,1 17,8
Aufwendungen Versicherungsbetrieb feR 12,4 10,5 16,3 17,1 17,1
Versicherungstechn. Ergebnis feR v. SchwRst 1,7 5,8 -0,4 2,1 -1,1
Nettokapitalanlageergebnis 3,7 4,0 3,2 4,1 2,7
Bruttoliberschuss 3,7 6,3 0,0 4,5 1,3
Abgefiihrte Gewinne (+) / Verlustiibernahme (-) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 2,7 4,3 -0,6 3,0 0,8
Aktionadrsausschittung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Eigenkapital 23,4 27,6 27,0 30,0 30,8
Genussrechtskapital und nachrangige Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Schwankungsriickstellung 8,0 9,6 10,0 9,5 7,7
Drohverlustriickstellung 0,8 0,9 0,9 0,6 1,0
Schadenriickstellung brutto 70,3 76,6 78,2 76,1 84,1
Schadenrickstellung brutto KHV 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Endbestand Kapitalanlagen zu Buchwerten 97,8 103,5 106,3 107,2 115,1
Stille Reserven/Lasten gesamt 11,1 10,4 8,2 5,9 11,7
SCR - 20,8 23,5 26,2 30,2
Flr SCR anrechenbare Eigenmittel - 51,0 53,4 51,3 48,7
Bestandsaufteilung* in % 2015 2016 2017 2018 2019
Direktes Geschaft 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Indirektes Geschaft 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
*nach gebuchten Bruttopramien
Bestandsstruktur* nach Versicherungszweigen in % 2015 2016 2017 2018 2019
Unfallversicherung 29,9 28,0 26,8 26,0 24,3
Haftpflichtversicherung 32,7 32,6 32,1 33,2 33,9
Rest direktes Geschaft 37,4 39,4 41,1 40,8 41,8

*direktes Geschaft nach gebuchten Bruttopramien
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. . . Mittelwert
Sicherheitskennzahlen in % 2015 2016 2017 2018 2019 2015 - 2019
Eigenkapitalquote
Inter Allgemeine 70,6 77,0 65,8 70,6 68,7 70,5
Markt 50,1 47,0 46,5 45,4 45,3 46,8
Versicherungstechnische Spezialkapitalquote
Inter Allgemeine 26,6 29,1 26,7 239 19,4 25,2
Markt 25,0 24,1 24,4 23,0 22,7 23,8
Schadenreservequote brutto
Inter Allgemeine 137,4 142,6 141,2 134,1 138,8 138,8
Markt 137,4 129,7 131,2 131,2 130,7 132,0

. . Mittelwert

SCR-Quote (Aufsicht) in % 2015 2016 2017 2018 2019 2016 - 2019

Inter Allgemeine - 245,4 227,0 195,8 161,2 207,4

Markt - 271,4 277,7 275,2 269,1 273,4

- Mittelwert

Erfolgskennzahlen in % 2015 2016 2017 2018 2019 2015 - 2019

Vt. Ergebnisquote feR v. SchwRst Gesamt (vor ea. BRE)

Inter Allgemeine 3,7 11,2 -0,2 4,0 -1,8 3,4

Markt 4,5 4,2 4,5 4,5 5,5 4,7

Vt. Ergebnisquote feR v. SchwRst Gesamt (nach ea. BRE)

Inter Allgemeine 3,3 11,0 -0,6 3,8 -1,9 3,1
Unfallversicherung 20,8 18,3 22,3 27,6 31,6 24,1
Haftpflichtversicherung 1,0 15,9 -1,1 2,9 -13,5 1,0

Markt 4,3 4,0 4,3 4,3 53 4,4

Schadenquote brutto

Inter Allgemeine 53,6 60,6 54,3 49,8 65,4 56,7

Markt 69,6 68,2 67,6 68,2 66,6 68,0

Schadenquote feR

Inter Allgemeine 60,5 53,9 62,6 56,2 66,4 59,9

Markt 69,7 70,0 69,5 69,7 68,3 69,4

Verwaltungskostenquote brutto

Inter Allgemeine 11,4 11,3 11,7 10,6 8,0 10,6

Markt 14,7 14,4 14,3 14,2 14,2 14,3

Abschlusskostenquote brutto

Inter Allgemeine 25,7 26,2 27,1 28,8 29,9 27,5

Markt 10,5 11,3 11,3 11,4 11,5 11,2

Betriebskostenquote feR

Inter Allgemeine 38,1 30,4 40,1 40,8 38,7 37,6

Markt 25,1 26,0 25,0 25,0 25,0 25,2

Schaden-Kosten-Quote (Combined Ratio) brutto

Inter Allgemeine 90,8 98,1 93,1 89,2 103,3 94,9

Markt 94,8 94,0 93,2 93,8 92,2 93,6

Schaden-Kosten-Quote (Combined Ratio) feR

Inter Allgemeine 98,6 84,3 102,7 97,0 105,0 97,5

Markt 94,8 95,2 94,5 94,6 93,3 94,5

Nettoverzinsung

Inter Allgemeine 3,8 4,0 3,1 3,8 2,5 3,4

Markt 3,7 3,0 3,4 2,9 3,3 3,3

Performance

Inter Allgemeine 0,4 3,0 0,9 1,5 7,1 2,6

Markt 1,8 3,6 2,8 1,0 7,0 3,2

Bruttoliberschussquote

Inter Allgemeine 7,3 11,8 0,0 8,1 2,3 5,9

Markt 7,8 7,3 7,6 7,9 8,5 7,8
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. Mittelwert

Wachtumskennzahlen in % 2015 2016 2017 2018 2019 2015 - 2019

Zuwachsrate gebuchte Bruttopramien

Inter Allgemeine 6,6 5,0 3,1 2,5 6,7 4,8
Unfallversicherung -0,7 -1,6 -1,5 -0,6 -0,1 -0,9
Haftpflichtversicherung 5,0 4,5 1,7 6,0 8,7 5,2

Markt 2,7 3,1 3,5 4,0 3,1 33

Zuwachsrate Vertragsstiickzahlen (ohne sonst. Kfz und Transport)

Inter Allgemeine 1,1 0,0 0,6 0,6 2,4 0,9
Unfallversicherung 0,2 -2,1 -2,8 -1,8 -0,6 -1,5
Haftpflichtversicherung -1,2 -2,0 -1,1 -0,9 -0,4 -1,1

Markt 1,6 1,6 1,1 1,1 2,2 1,5

Die Mittelwerte sind aus Einzeljahreswerten mit mehreren Nachkommastellen berechnet. Der Marktdurchschnitt wird als gewichteter Mittelwert berechnet.
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Glossar

ASSEKURATA

Kennzahl

Definition

Abschlusskostenquote brutto
Betriebskostenquote feR
Bruttotiberschussquote

Eigenkapitalquote

Nettoverzinsung

Performance

Schaden-Kosten-Quote (Combined Ratio) brutto
Schaden-Kosten-Quote (Combined Ratio) feR
Schadenquote brutto

Schadenquote feR

Schadenreservequote brutto
Schadenreservequote brutto KHV
Versicherungstechnische Spezialkapitalquote

Verwaltungskostenquote brutto

Vt. Ergebnisquote feR v. SchwRst (nach ea. BRE)

Vt. Ergebnisquote feR v. SchwRst (vor ea. BRE)

Abschlusskosten brutto in % der verdienten Bruttopramien
Betriebskosten feR in % der verdienten Pramien feR
Bruttotiberschuss in % der verdienten Bruttopramien
Eigenkapital in % der gebuchten Pramien feR

Gesamtes Kapitalanlageergebnis in % des mittleren Kapitalanlagebestands zu Buchwerten

Gesamtes Kapitalanlageergebnis und Veranderung der gesamten stillen Reserven in % des mittleren
Kapitalanlagebestands zu Marktwerten

Schadenaufwand brutto + Verwaltungskosten brutto + Abschlusskosten brutto in % der verdienten
Bruttopramien

Schadenaufwand feR + Betriebskosten feR in % der verdienten Pramien feR
Schadenaufwand brutto in % der verdienten Bruttopramien

Schadenaufwand feR in % der verdienten Pramien feR

Schadenriickstellung brutto in % der gebuchten Bruttopramien (direktes Geschaft)
Schadenriickstellung brutto KHV in % der gebuchten Bruttopramien KHV (direktes Geschéft)
Versicherungstechnisches Spezialkapital in % der gebuchten Pramien feR

Verwaltungskosten brutto in % der verdienten Bruttopramien

Vt. Ergebnis feR vor Veranderung der Schwankungsriickstellung und dhnlicher Riickstellungen (nach
Veranderung der erfolgsabhangigen Beitragsriickerstattung) in % der verdienten Bruttopramien
(spartenbezogen nur direktes Geschaft)

Vt. Ergebnis feR vor Veranderung der Schwankungsriickstellung und dhnlicher Riickstellungen (vor
Verdnderung der erfolgsabhangigen Beitragsrickerstattung) in % der verdienten Bruttopramien

Begriff Erlduterung
BRE Beitragsruckerstattung

. Jahrestiberschuss/-fehlbetrag + Gewinnanteile Versicherungsnehmer + abgefiihrte Gewinne - Ertrage aus
Bruttotiberschuss

Gewinnanteile Versicherungsnehmer

Eigenkapital

SCR

feR

KHV

SchwRst

Versicherungstechnisches Spezialkapital

Vt.

Verlustiibernahme + Steuern

Aufwendungen fur erfolgsabhéngige Beitragsriickerstattung

Bilanzielles Eigenkapital (ohne noch nicht eingeforderte ausstehende Einlagen) - noch nicht vollzogene

angekiindigte Dividendenausschittungen + Genussrechtskapital + Nachrangige Verbindlichkeiten
Solvency Capital Requirement (Solvenzkapitalanforderung)

flr eigene Rechnung

Kraftfahrthaftpflichtversicherung

Schwankungsrickstellung

Schwankungsrickstellung + Drohverlustriickstellung

Versicherungstechnisch

Das in den Tabellen abgebildete Marktaggregat umfasst alle auf dem deutschen Markt titigen Schaden-/Unfallversicherungsunternehmen mit einem Pramienvolumen von

mindestens 50 Mio. €.
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ASSEKURATA

Ratingmethodik und -vergabe

Methodik

Beim Assekurata-Rating handelt es sich um eine Beur-
teilung, der sich die Versicherungsunternehmen frei-
willig unterziehen. Die Bewertung basiert in hohem
MaRe auf vertraulichen Unternehmensinformationen
und nicht nur auf veréffentlichtem Datenmaterial. Ge-
prift wird die Finanzstarke anhand umfangreicher In-
formationen. Hierzu gehodren eine systematische und
detaillierte Kennzahlenanalyse auf Basis der internen
und externen Rechnungslegung. Hierbei flieBen je-
weils die Daten der vergangenen funf Jahre urteilsbil-
dend in das Rating ein.

Gesamturteil

Die einzeln bewerteten Bewertungspunkte werden
abschlieBend mittels des Assekurata-Ratingverfahrens
zu einem Gesamturteil zusammengefasst. Hierbei wer-
den unterschiedliche Gewichtungen zugrunde gelegt.
Das Ratingteam fasst die Ergebnisse in einem Rating-
bericht zusammen und legt diesen dem Ratingkomitee
als Ratingvorschlag vor.

Ratingkomitee

Das Assekurata-Rating ist ein Expertenurteil. Die Ra-
tingvergabe erfolgt durch das Ratingkomitee. Es setzt
sich aus dem leitenden Rating-Analysten, einem Be-
reichsleiter Analyse und mindestens zwei externen

Experten zusammen. Das Ratingkomitee prift und dis-
kutiert den Vorschlag. Das endgiiltige Rating muss mit
Einstimmigkeit beschlossen werden.

Ratingvergabe

Das auf Basis des Assekurata-Ratingverfahrens ein-
stimmig beschlossene Rating fiihrt zu einer Positionie-
rung des Versicherungsunternehmens innerhalb der
Assekurata-Ratingskala. Diese unterscheidet zehn Ra-
tingkategorien von AAA (hochste Bonitat) bis D (Zah-
lungsausfall) sowie bis zu drei Ratingnotches innerhalb
einer Ratingkategorie. Assekurata stellt mit einem Ra-
ting keine Bewertungsrangfolge auf. Ein veréffentlich-
tes Bonitdtsrating steht unter fortlaufender Beobach-
tung (,,Monitoring“) durch Assekurata. Es wird mindes-
tens einmal pro Jahr umfassend Uberprift und be-
darfsweise angepasst. Bei Eintritt besonderer Anlasse,
beispielsweise signifikanter Veranderungen im Unter-
nehmen oder Unternehmensumfeld, fihrt Assekurata
ad-hoc-Uberpriifungen und ggf. eine Ratinganpassung
durch, damit die Aussage zur Bonitat eines Unterneh-
mens stets aktuell bleibt. Um {ber etwaige bonitats-
beeinflussende Veranderungen frihzeitig informiert
zu sein, halten die Assekurata-Analysten einen regel-
maRigen Kontakt zu den gerateten Unternehmen.
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Rating

Bonitat

Ausfallrisiko

AAA

AA+

AA

BBB+

BBB

BBB-

BB+

BB

CCC+

Ccc

CCC-

cC

AuRergewohnliche

Sehr starke

Starke

Angemessene

MaRige

Schwache

Sehr schwache

Extrem schwache

Keine

Geringstes

Sehr geringes

Geringes

Geringes bis mitt-
leres

Mittleres

Hoheres

Hohes

Sehr hohes

Insolvenz

ASSEKURATA

Die einzelnen Qualitatsklassen kdnnen einfach, mehr-
fach oder nicht besetzt sein. Hierbei kbnnen die Versi-
cherungsunternehmen innerhalb der Bandbreite der
Qualitatsklassen unterschiedlich positioniert sein. Bei-
spielsweise kann ein Versicherer mit A+ bewertet sein
und sich an der Grenze zu AA- befinden, wahrend ein
anderer — ebenfalls mit A+ bewerteter — Versicherer
an der Grenze zu A liegen kann.
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ASSEKURATA

Wichtige Hinweise — Haftungsausschluss

Als Leitender Rating-Analyst fungierte bei diesem Ra-
ting der INTER Allgemeine Versicherung AG:

Hiiseyin Kaya

Senior-Analyst

Tel.: 0221 27221-41

Fax: 0221 27221-77

Email: hueseyin.kaya@assekurata.de

Fiir die Genehmigung des Ratings zeichnet das Asseku-
rata-Ratingkomitee verantwortlich. Dieses setzte sich
beim Rating der INTER Allgemeine Versicherung AG
aus folgenden Personen zusammen:

Interne Mitglieder des Rating-Komitees:

e Leitender Rating-Analyst Hiiseyin Kaya
e Assekurata-Bereichsleiter Abdulkadir Cebi

Externe Mitglieder des Rating-Komitees:

o Dipl.-BW. Stefan Albers, gerichtlich bestellter Versi-
cherungsberater

e Dipl.-Kfm. Rainer Husch, ehemaliger Partner einer re-
nommierten Wirtschaftsprifungsgesellschaft

e Prof. Dr. Torsten Rohlfs, Wirtschaftsprifer, Professor
flr Risiko- und Schadenmanagement am Institut fur
Versicherungswesen an der Technischen Hochschule
Kéln

Die im Ratingverfahren verwandten Daten werden
mittels Einleseroutinen maschinell auf Inkonsistenzen
und Erfassungsfehler geprift. Die inhaltliche Prifung
der Daten umfasst einen Abgleich und die Plausibilisie-
unterschiedlichen

rung der Informationen aus

Quellen, bspw. dem Jahresabschluss, der internen
Rechnungslegung und den Berichten der Wirtschafts-
prifer.

Dariiber hinaus wird fiir alle erhobenen Informationen
im Rahmen des Ratingverfahrens eine detaillierte
Sichtprifung durch die am Rating beteiligten Analys-
ten vorgenommen. Wahrend des gesamten Ratings
steht die ASSEKURATA Assekuranz Rating-Agentur
GmbH in einem intensiven Kontakt mit dem Unterneh-
men. Von dessen Seite nimmt der operative Ansprech-
partner (Rating-Koordinator) die Aufgabe wahr, einen
reibungslosen und zeitnahen Informationsaustausch
sicherzustellen.

Die im Rahmen des Ratings 2020 der INTER Allgemeine
Versicherung AG bereitgestellten Daten zeigten keine
qualitativen Mangel auf.

GemaR der EU-Verordnung 1060/2009 (iber Ratinga-
genturen vom 16.09.2009 sowie der darauf aufbauen-
den Richtlinie ,Nebendienstleistungen” der ASSEKU-
RATA Assekuranz Rating-Agentur GmbH gewahrleistet
die Assekurata, dass die Erbringung von Nebendienst-
leistungen keinen Interessenkonflikt mit ihren Rating-
tatigkeiten verursacht und legt in dem Abschlussbe-
richt eines Ratings offen, welche Nebendienstleistun-
gen fiir das bewertete Unternehmen oder fiir diesem
verbundene Dritte erbracht wurden.

Es wurden die folgenden Nebendienstleistungen er-
bracht:

e Tarifanalysen
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Diese Publikation ist weder als Aufforderung, Angebot

oder Empfehlung zu einem Vertragsabschluss mit dem
untersuchten Unternehmen noch zu einem Erwerb o-
der zur VerduRerung von Finanzanlagen oder zur Vor-
nahme sonstiger Geldgeschdfte im Zusammenhang
mit dem untersuchten Unternehmen zu verstehen.
Das Rating spiegelt die Meinung und die Bewertung
der ASSEKURATA Assekuranz Rating-Agentur GmbH
wider. Sofern Einschdtzungen zur zukiinftigen Entwick-
lung abgegeben werden, basieren diese auf unserer
heutigen Beurteilung der aktuellen Unternehmens-

und Marktsituation. Diese konnen sich jederzeit

ASSEKURATA

verandern. Daher ist die Ratingaussage unverbindlich
und begrenzt verlasslich.

Das Rating basiert grundsatzlich auf Daten, die der AS-
SEKURATA Assekuranz Rating-Agentur GmbH von Drit-
ten zur Verfliigung gestellt wurden. Obwohl die von
Dritten zur Verfligung gestellten Informationen — so-
fern dies moglich ist — auf ihre Richtigkeit Uberprift
werden, Ubernimmt die ASSEKURATA Assekuranz Ra-
ting-Agentur GmbH keine Verantwortung fir die Rich-
tigkeit, Verlasslichkeit und die Vollstandigkeit dieser
Angaben.

ASSEKURATA Assekuranz Rating-Agentur GmbH e Venloer StraRe 301-303 ¢ 50823 Koin
Geschaftsfiihrer: Dr. Reiner Will, Markus Kruse
Tel.: 0221 27221-0 Fax: 0221 27221-77

E-Mail: info@assekurata.de

Internet: www.assekurata.de
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