Bericht uber Solvabilitat

und Finanzlage
2019

INTER Lebensversicherung AG

EEEEEEEEEEEEEEEEEEE



Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage
INTER Lebensversicherung AG

Inhaltsverzeichnis

ZUSAMMENTASSUNG ... ..vttiiiieie e e ieiiitee e e e e e e se e e e e e e e e e se b e beeeeeeeeesaabsaeeeeaeesssasnsssaeeeaeeeeaassssseeeaeesaaanes 5

A. Geschaftstatigkeit und GeschaftSergebnis ... 10
A1 GeSChAftSTALIGKEIL ......eeiiieeiei e 10
A.2 VersicherungstechnisChe LeiStUNg ..... ..o 16
A3 ANIAGEEIGEDNIS ...ttt e e 19
A.4 Entwicklung sonstiger TAIGKEIteN .........ooueiiiiiiii e 21
A5 SONSHGE ANGADEN.... ... .t e e e e e e e e e e e e e e e e aaanes 22

B. GOVEINANCE-SYSIEM ..ottt e st e e st e e e snneee s 23
B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-SyStem ...........cooiiiiiiiiiiie e 23
B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit .............. 33

B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und

SolvabilitAatsShEUMEIUNG ......eeiii i e e e 39

B.4 Internes Kontrollsystem ... 50
B.5 Funktion der internen REeVISION ...........uiiiiiiiii e 53
B.6 Versicherungsmathematische Funktion ..., 55

= A O 101 £=ToT U o1 o o PRSP 56
B.8 SONStIge ANGADEN..... ..o s 58

C. RISIKOPIOFIl ..ttt s 59
C.1 Versicherungstechnisches RiSIKO ..........uuuiiiiiiii e 60
O3 Y = T4 14 T (o TSRS 64
C.3 KIEAILFISIKO ...ttt e e e e e e e e e e e e 71
C.4 LiqUIdItAtSIiSIKO ...ccceeeeeeeeeeeeeeee 75
C.5 Operationelles RISIKO..........cuuiii it e e e ennes 78
C.6 Andere wesentliche RISIKEN ..........ooiiiiiiiii e 83
C.7 SONSGE ANGADEN ...t e e e e e e e e e e e e e nnen s 84

D. Bewertung fur SOIVabilItAtSZWECKE ...........eiiiiiiii e 85
D.1 VerMOGENSWEITE.....ceeieiiiiieieit ettt e e e e e e ettt e e e e e e e e e aan e e e e e e e e e annnneeeeeaaeens 85
D.2 Versicherungstechnische RUckstellungen.............ccooooiiiiiiii e, 107
D.3 Sonstige VerbindliChKEIteN ...........cooiiiiiii e 116
D.4 Alternative BewertungsmethOden...........cooo i 126

Seite 2



Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage
INTER Lebensversicherung AG

D.5 SONStIGE ANGADEN ..o aaa s 128
I (=T = 1 0 F= T F= o T= T o 41T oL PP PPPPPPRNt 130
BT EIGENMITEL ..ot 130
E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung ............ccccccceeeiiiiiiinnnennn. 136

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung ...........oooo i 139

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen Modellen

...................................................................................................................................... 139

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung ...........oooo i 139
E.6 Alle anderen wesentlichen Informationen Gber das Kapitalmanagement ..................... 139
AbKUrzUNgSVErzZeiChNIS ..o 140
ANIAGENVEIZEICNINIS ....eiiiiieiiei ettt ettt e e st e e e e sane e e e e anneee s 146
Anlagen — Narrativer BeriChtsteil..........cooiiiiiii e 147
Anlagen — Quantitativer Berichtsteil — Quantitative Reporting Templates (QRT’S) ........cc....... 148

Seite 3



Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage
INTER Lebensversicherung AG

Hinweise und Erlauterungen:
e Solvabilitdtskapitalanforderung
Der endgliltige Betrag der Solvabilitatskapitalanforderung unterliegt noch der aufsichtlichen Prifung.

e Rundungen
Die im Folgenden dargestellten Zahlenangaben sind maschinell gerundet. Es kénnen sich daher darstel-

lungsbedingt Rundungsabweichungen ergeben.

e Vorzeichen
Die Verwendung der Vorzeichen folgt i.d.R. dem Grundsatz, dass immer positive Werte verwendet wer-
den. Bei Elementen, bei denen aufgrund der Eigenschaft des Elements sowohl positive als auch negative

Werte vorkommen kdnnen, sind die Werte entsprechend der Natur der Veranderung eingetragen.

e  Weiterfihrende Dokumente

Sofern weiterfihrende Dokumente aufgefiihrt sind, die nicht 6ffentlich zugéanglich sind bzw. nicht der Auf-
sichtsbehoérde vorliegen, werden diese ggf. lediglich genannt und die relevanten Informationen sind Be-
standteil des hier vorliegenden Berichts. Es erfolgt kein Verweis auf entsprechende Dokumente.

e Nachtragsbericht zur Betroffenheit durch die COVID-19-Pandemie
Das Unternehmen wird innerhalb der von EIOPA am 20.03.2020 vorgegebenen verlangerten Fristen fir
die Veroffentlichung des Berichts Uiber die Solvabilitat und Finanzlage (SFCR) einen Nachtragsbericht zur

Betroffenheit durch die COVID-19-Pandemie auf seiner Homepage veréffentlichen.
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Zusammenfassung

Der Bericht Uber die Solvabilitdt und Finanzlage (SFCR) ist zentrales Element der Offenle-
gungspflichten von Versicherungsunternehmen nach Solvency Il und dient zur Herstellung der
Transparenz Uber die wirtschaftliche Lage des Unternehmens.

Im vorliegenden SFCR werden wesentliche qualitative und quantitative Informationen tber die
INTER Lebensversicherung AG (INTER Leben) verdoffentlicht.

Der SFCR beschreibt
e die Geschaftstatigkeit und die Geschaftsergebnisse der INTER Leben
inklusive der geschaftlichen Ziele und Strategien,
die Geschéaftsorganisation der INTER Leben
mit einer Bewertung ihrer Angemessenheit hinsichtlich des Risikoprofils und umfang-
reichen Angaben zur Ausgestaltung des Governance Systems,
e das Risikoprofil der INTER Leben
mit Erlduterungen zu Risikobewertung, wesentlichen Risiken, Risikominderungsmaf-
nahmen, Risikokonzentration und Risikosensitivitat fir jede Risikokategorie in quanti-
tativer und qualitativer Form,
e die Grundlagen, Annahmen und Methoden der INTER Leben bei der Bewertung
der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten fir Solvabilitatszwecke und
e das Kapitalmanagement der INTER Leben
mit Angaben zu den Eigenmitteln und zur Solvabilitédts- und Mindestkapitalanforde-
rung.

Die Struktur des SFCR entspricht dem regulatorisch vorgegebenen Aufbau.

Zentrale Aussagen des SFCR 2019 der INTER Leben sind nachfolgend aufgefihrt.
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

Das Geschiftsmodell der INTER Leben im Uberblick

Kompetenz. Fairness. Vertrauen. Seit Uber hundert Jahren steht die INTER Versicherungs-
gruppe als unabhangiger Versicherungskonzern und damit auch die INTER Leben fiir diese
Werte. Neben der Geschaftsausrichtung auf Privatkunden und das mittelstdndische Gewerbe
ist die INTER aus Tradition den Menschen im Heilwesen und im Handwerk eng verbunden. Als
solider und verlasslicher Partner bietet die INTER ihren Kunden mit Versicherungs- und Vorsor-
geprodukten ein hohes Mal} an finanzieller Sicherheit und legt seit jeher besonderen Wert auf
Service und Qualitat.

Mit den Produkten der INTER Leben sichern Kunden sich und ihre Familien gegen Risiken der
Berufs- und Erwerbsunfahigkeit sowie fir den Pflege- oder Todesfall ab und sorgen privat fur
die Zeit nach dem aktiven Berufsleben vor. Gewerblichen Kunden, insbesondere aus dem
Handwerk, bietet die INTER Leben die Durchfiihrung der betrieblichen Altersvorsorge fiir deren
Arbeitnehmer an.

Die Geschiftsergebnisse der INTER Leben im Uberblick

Das Geschaftsjahr 2019 verlief fur die INTER Leben zufriedenstellend. Der Gesamtliberschuss,
konnte deutlich auf T€ 6.219 nach T€ 2.422 im Vorjahr gesteigert werden.

Eine verkiirzte Gewinn- und Verlustrechnung ist nachfolgend aufgefiihrt.

Verkiirzte Gewinn- und Verlustrechnung
2019 2018 Detailinformationen
T€ T€ in Abschnitt
Gebuchte Bruttobeitrége 89.686 85.070
+ |1 [Verdiente Beitrage f.e.R. 87.311 82.781 A2
+ |2 [Beitrdge aus Brutto-RfB 2.961 2.643 A2
+ |I1.3 |Ertrége aus Kapitalanlagen 58.656 52.478 A3
+ |l4 [Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 1.635 210 A3
+ |15 |Sonst. vers.-techn. Ertrdge 2.473 131 A2
- |1.6 |Aufwendungen fir Versicherungsfalle 92.147 94.943 A2
- [L.7 [|Veradnderung der ubrigen vt. Riickstellungen 37.884 21.795 A2
- |18 |Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb 7.033 8.692 A2
- [1.9 [Aufwendungen fiur Kapitalanlagen 1.193 646 A3
- |10 |Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 269 885 A3
I.11 [Sonst. vers.-techn. Aufw. f.e.R. 6.584 6.189 A2
+ |I.1 [Sonstige Ertrage - Sonstige Aufwendungen 2.170 2.223 A4
- |lI.3 |Steuern vom Einkommen und Ertrag -463 448 A5
- |4 |Sonstige Steuern 0 1 A5
= |I.5 |Gesamtiiberschuss 6.219 2.422

Grundlegende Anderungen hinsichtlich der Geschéftstatigkeit und des Geschéaftsergebnisses
haben sich im Berichtszeitraum nicht ergeben.
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B. Governance-System

Die aufbau- und ablauforganisatorischen Grundsétze der INTER Leben im Uberblick

Die Geschéaftsorganisation der INTER Leben ist wirksam und der Art, dem Umfang und der
Komplexitat ihrer Tatigkeiten angemessen. Die INTER Leben stellt mit ihrer Ablauforganisation
insbesondere sicher, dass die mit Risiken einhergehenden Prozesse und deren Schnittstellen
angemessen Uberwacht und gesteuert werden.

Grundlegende Anderungen im Uberblick
Mit Wirkung ab 01.01.2019 wurde Herr Dr. Michael Solf neues Vorstandsmitglied und Sprecher
des Vorstands der INTER Leben.

C. Risikoprofil

Die risikopolitischen Grundsitze der INTER Leben im Uberblick

Sicherheit ist das Kernelement der Risikostrategie der INTER Leben, die aus der Geschéaftsstra-
tegie abgeleitet ist. Ziel des Vorstands ist es, durch eine aktive Risikosteuerung die nachhaltig
positive Entwicklung des Unternehmens dauerhaft sicherzustellen.

Das Risikoprofil der INTER Leben im Uberblick

Das Risikoprofil der INTER Leben ist definiert als die Gesamtheit der folgenden Risiken:
e Risiken in den Risikomodulen der Standardformel gemaf §§ 74 bis 110 VAG sowie
e Risiken in den Risikokategorien Liquiditats-, Reputations- und strategische Risiken.

Die Risiken in den Risikomodulen der Standardformel werden sowohl im Rahmen der Erstel-
lung der Quartalsmeldungen als auch im Rahmen der regelmaRigen Erwartungs- und Pla-
nungsrechnungen ermittelt und analysiert.

Die regelmaRige Pflege und Aktualisierung der Risikokataloge erfolgt im Rahmen der halbjahrli-
chen Risikoinventur.

Die groRten Risiken in 2019 — gemessen an der Solvabilitatskapitalanforderung brutto — sind
nachfolgend aufgefihrt:

e Spreadrisiko,

e Aktienrisiko,

e Langlebigkeitsrisiko.

Grundlegende Anderungen hinsichtlich des Risikoprofils haben sich im Berichtszeitraum nicht
ergeben.
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D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Die Bewertung fiir Solvabilititszwecke bei der INTER Leben im Uberblick

Die INTER Leben erstellt die gemal § 74 VAG geforderte Gegeniiberstellung von Aktiva und
Passiva zum Zweck der Bestimmung der vorhandenen Eigenmittel, die sogenannte Solvabili-
tatsubersicht.

Die Ermittlung der Erwartungswertriickstellung der INTER Leben erfolgt mittels des Bran-
chensimulationsmodells.

Die INTER Leben verwendet als UbergangsmaRnahme fiir inren gesamten Bestand das Riick-
stellungstransitional.

Die Grundlagen, Annahmen und Methoden bei der Bewertung der Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten fir Solvabilitaitszwecke sieht die INTER Leben als angemessen an.

Grundlegende Anderungen hinsichtlich der Bewertung fiir Solvabilititszwecke haben sich im
Berichtszeitraum nicht ergeben.

E. Kapitalmanagement

Das Eigenmittelmanagement der INTER Leben im Uberblick

Die Eigenmittel gemaR Solvency Il stellen die Gesamtheit aller Eigenmittel des Unternehmens
dar, die zur Bedeckung der Solvabilitdtskapitalanforderungen herangezogen werden kénnen.
Sie setzen sich zusammen aus den Basiseigenmitteln und ergdnzenden Eigenmitteln, sofern
diese vorliegen, und werden in Qualitatsklassen (Tiers) eingeordnet.

Die Basiseigenmittel ergeben sich aus dem Uberschuss der Vermdégenswerte Uber die Verbind-
lichkeiten abziglich des Betrags der eigenen Aktien in der Solvabilitdtstiibersicht und den nach-
rangigen Verbindlichkeiten.

Die Eigenmittel der INTER Leben umfassen ausschlieRlich Basiseigenmittel. Bei diesen handelt
es sich komplett um nicht gebundene Tier 1-Eigenmittel, die vollstandig in die Berechnung mit-
einbezogen werden kénnen. Ergédnzende Eigenmittel sind nicht vorhanden.

Die Solvabilititssituation der INTER Leben im Uberblick

Die Solvabilitatskapitalanforderung (SCR) und die Mindestkapitalanforderung (MCR) sind kom-
fortabel mit anrechnungsfahigen Eigenmitteln bedeckt.

Die SCR-Bedeckungsquote der INTER Leben in 2019 betrug 489% (2018: 658%).

Auch ohne Anwendung des Ruckstellungstransitional waren SCR und MCR ausreichend mit
anrechnungsfahigen Eigenmitteln bedeckt.

Detaillierte Informationen zur Entwicklung der Solvabilitatskapitalanforderung sind der folgen-
den Tabelle zu enthehmen:
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Solvabilitatskapitalanforderung

2019 2018
T€ T€
Marktrisiko R0010 239.510 174.068
Gegenparteiausfallrisiko R0020 2.434 1.272
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 41.792 38.483
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 25.802 24.794
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 0 0
Diversifikation R0060 -47.257 -42.321
Risiko immaterieller Vermdgensgegenstande R0070 0 0
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 262.280 196.296
Operationelles Risiko R0130 7.094 6.066
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Rickstellungen R0140 -189.759 -139.335
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern R0150 -24.581 -19.460
Solvenzkapitalanforderung R0220 55.034 43.568

Grundlegende Anderungen im Uberblick
Grundlegende Anderungen hinsichtlich des Kapitalmanagements haben sich im Berichtszeit-
raum nicht ergeben.

Wesentlichkeit

Die INTER Leben konkretisiert Wesentlichkeit im Sinne von Art. 305 DVO mittels eines vom
Gesamtvorstand verabschiedeten Wesentlichkeitskonzepts. Das Wesentlichkeitskonzept dient
der Sicherstellung, dass etwaige angesetzte vereinfachte Bewertungsmethoden sowie bekann-
te, nicht korrigierte Fehler die Aussagekraft der Ergebnisse nicht mafligeblich beeinflussen.

Fur die Beurteilung der Wesentlichkeit legt die INTER Leben jeweils eine Gesamtwesentlich-
keitsgrenze und eine Aufgriffsgrenze fest.

Fir die Festlegung der Gesamtwesentlichkeitsgrenze hat die INTER Leben als Bemessungs-
grundlage 5%, bezogen auf den Uberschuss der Vermogenswerte Gber die Verbindlichkeiten,
gewahlt. Die INTER Leben ist der Auffassung, dass der Uberschuss der Vermégenswerte (iber
die Verbindlichkeiten eine Ubliche und relevante BezugsgréRe darstellt. Es liegt kein Sachver-
halt vor, der diese Gesamtwesentlichkeitsgrenze Uberschreitet.

Festgestellte Unscharfen oder falsche Angaben unterhalb der Aufgriffsgrenze von T€ 10 wer-
den nicht weiter beurteilt.
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis
A.1 Geschaftstatigkeit

A.1.1 Name und Rechtsform

Die INTER Lebensversicherung AG ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Mannheim.

Tabellarische Darstellung: Angaben zum Unternehmen — Stand: 31.12.2019

Angaben zum Unternehmen

Name INTER Lebensversicherung AG
Name (Kurzbezeichnung) INTER Leben
Hausanschrift Erzbergerstralle 9-15
68165 Mannheim
Postanschrift Postfach 10 16 62
68016 Mannheim
Telefon 0621 / 427-427
Telefax 0621 /427-944
E-Mail info@inter.de
Website www.inter.de

Das Unternehmen ist eingetragen beim Amtsgericht Mannheim unter der Nummer HRB
704610. Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

A.1.2 Name und Kontaktdaten der Aufsichtsbehérde
Zustandige Aufsichtsbehdrde ist die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht.

Tabellarische Darstellung: Angaben zur Aufsichtsbehérde

Angaben zur Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

Postfach 1253

53002 Bonn

Fon: 0228 / 4108 - 0

Fax:0228 / 4108 - 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de

De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de
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A.1.3 Name und Kontaktdaten des externen Priifers

Die externe Prifung des Jahresabschlusses und der Solvabilitdtsibersicht erfolgt durch die

Wirtschaftspriifungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers GmbH.

Tabellarische Darstellung: Angaben zum externen Prifer

Angaben zum externen Priifer

Name PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Name (Kurzbezeichnung) PwC
Hausanschrift Friedrich-Ebert-Anlage 35-37

60327 Frankfurt am Main

A.1.4 Angaben zu den Haltern qualifizierter Beteiligungen

In diesem Abschnitt wird die Konzernstruktur der INTER Versicherungsgruppe (kurz: INTER
Gruppe bzw. INTER) beschrieben. Die Darstellung beinhaltet auch die Informationen zur Stel-

lung der INTER Leben innerhalb der rechtlichen Struktur der Gruppe.

Die INTER ist ein unabhangiger Versicherungskonzern, der eine umfassende Produktpalette fur
Privat- und Gewerbekunden anbietet. Spezielle Angebote richten sich insbesondere an Kunden

aus dem Heilwesen und dem Handwerk.

Graphische Darstellung: Unternehmensorganigramm — Stand: 31.12.2019

INTER
Versicherungsverein aG

FAMK
VWaG

INTER Allgemeine Bausparkasse
Versicherung AG Mainz AG

BKM

el ImmobilienService GmbH

INTER INTER
Krankenversicherung Lebensversicherung
AG AG

INTER
Beteiligungen AG

W DIERACE R TU INTER Polska S.A.

e Polen
Polen

100%

INTER
Senvice GmbH

adiNOVo GmbH

100% 23,75%

INTER Assistance
Sp. z 00
Polen

INTER
Sachers.- und
Kapitalverm.-GmbH

Deutsche
Pensionskasse AG
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An der Spitze der INTER Gruppe steht der INTER Versicherungsverein aG (INTER Verein), der
als Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit von seinen Mitgliedern getragen wird. Der INTER
Verein nimmt im Wesentlichen eine Holdingfunktion fur die unmittelbar oder mittelbar gehalte-
nen Tochtergesellschaften wahr.

Der INTER Verein als Mutterunternehmen der INTER Gruppe ist als zustéandiges Unternehmen
verantwortlich fiir die Erflllung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Geschéaftsorgani-
sation der INTER Gruppe.

Detaillierte Angaben zu den unmittelbaren und mittelbaren Beteiligungen sind in der nachfol-
genden Ubersicht und auRerdem in der anschlieRenden Textpassage aufgefiihrt.

Tabellarische Darstellung: Beteiligungen — Stand: 31.12.2019

Angaben zu Beteiligungen

Unternehmen Halter der Be Anteile

Name INTER Krankenversicherung AG INTER Versicherungsverein aG

Name (Kurzbez.) INTER Kranken INTER Verein

Hausanschrift Erzbergerstrale 9-15, 68165 Mannheim Erzbergerstralle 9-15, 68165 Mannheim

Name [INTER Lebensversicherung AG [INTER Versicherungsverein aG [1100,00%]
Name (Kurzbez.) INTER Leben

Hausanschrift Erzbergerstralle 9-15, 68165 Mannheim

Name [INTER Allgemeine Versicherung AG [INTER Versicherungsverein aG | [100,00%]
Name (Kurzbez.) INTER Allgemeine

Hausanschrift Erzbergerstrale 9-15, 68165 Mannheim

Name [vov GmbH [INTER Allgemeine Versicherung AG | [ 7.25%|
Name |Bausparkasse Mainz AG |INTER Versicherungsverein aG | | 94,81%|
Name (Kurzbez.) BKM

Hausanschrift Kantstrae 1, 55122 Mainz

Name [BKM ImmobilienService GmbH [Bausparkasse Mainz AG | [100,00%|
Name [INTER Beteiligungen AG [INTER Versicherungsverein aG | [100,00%|
Name (Kurzbez.) IBAG

Hausanschrift Erzbergerstrale 9-15, 68165 Mannheim

Name [TU INTER Polska S.A [INTER Beteiligungen AG | [100,00%]
Hausanschrift |A|. Jerozolimskie 142 B, 02-305 Warszawa, Polen

Name [INTER Assistance Sp. z 0o [TU INTER Polska S.A. | [ 100,00%|
Name [TU INTER-ZYCIE Polska S.A. [INTER Beteiligungen AG | [ 100,00%|
Hausanschrift IAI. Jerozolimskie 142 B, 02-305 Warszawa, Polen

Name [INTER Sachversicherungs- und Kapitalvermittiungs-GmbH [INTER Versicherungsverein aG | [100,00%]
Hausanschrift |Erzbergerstraf$e 9-15, 68165 Mannheim

Name [INTER Service GmbH [INTER Versicherungsverein aG | [100,00%|
Hausanschrift |Erzbergerstraf$e 9-15, 68165 Mannheim

Name [NOV Nord-Ostsee Versicherungsvermittiungsgesellschaft [INTER Versicherungsverein aG | [100,00%]
Hausanschrift |Am Vogenteich 24, 18055 Rostock

Name [adiNOVo Versicherungsvermittiung GmbH [NOV Nord-Ostsee Versicherungsvermittiungsgesellschaft | [ 100,00%]
Name [DoPK [INTER Versicherungsverein aG | [ 23,75%]

Zur INTER Versicherungsgruppe gehoren neben dem INTER Verein die nachfolgend aufgefihr-
ten deutschen Versicherungsunternehmen:

e INTER Krankenversicherung AG, kurz: INTER Kranken,

e INTER Lebensversicherung AG, kurz: INTER Leben,

e INTER Allgemeine Versicherung AG, kurz: INTER Allgemeine.

An allen drei vorgenannten Aktiengesellschaften halt der INTER Verein jeweils 100% des
Grundkapitals.

Die INTER Allgemeine halt ihrerseits 7,25% an der VOV Verwaltungsorganisation fir Vermo-

gensschadenhaftpflicht-Versicherungen fur Mitglieder von Organen juristischer Personen GmbH
(kurz: VOV GmbH).
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Eine weitere wichtige Beteiligung des INTER Verein mit 94,81% ist die
e Bausparkasse Mainz AG, kurz: BKM.
Diese halt ihrerseits 100% an der BKM ImmobilienService GmbH.

Weitere Beteiligungen des INTER Verein zu jeweils 100% sind

e die NOV Nord-Ostsee Versicherungsvermittiungsgesellschaft mbH,
die ihrerseits 100% des Grundkapitals der adiNOVo Versicherungsvermittiung
GmbH besitzt,

e die INTER Service GmbH und

e die Sachversicherungs- und Kapitalvermittiungs-GmbH.

AuRerdem halt der INTER Verein 23,75% an der

e Deutsche Pensionskasse AG, kurz: DPK.

Uber die 100%-ige Tochter

e INTER Beteiligungen AG, kurz: IBAG

besitzt der INTER Verein als Auslandsengagements 100%-ige Beteiligungen an den polnischen

Versicherungsunternehmen

e TUINTER Polska S.A. und

e TUINTER-ZYCIE Polska S.A.,
beide Unternehmen unter der Kurzbezeichnung INTER Polska zusammengefasst,
beide Unternehmen mit Sitz in Warschau.

Die TU INTER Polska S.A. hélt eine 100%-Beteiligung an der

e INTER Assistance Sp. z oo.

Innerhalb der INTER Versicherungsgruppe bilden der INTER Verein und die
e Freie Arzt- und Medizinkasse der Angehdrigen der Berufsfeuerwehr und der Polizei VVaG,
kurz: FAMK,
mit Sitz in Frankfurt am Main,
einen Gleichordnungskonzern gemaR § 18 Abs. 2 AktG.

Die Kurzbezeichnung ,INTER Unternehmen® wird in diesem Bericht als Oberbegriff flir den IN-
TER Verein, die INTER Kranken, die INTER Leben und die INTER Allgemeine verwandt.
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A.1.5 Stellung des Unternehmens innerhalb der rechtlichen Struktur der Gruppe

Die Stellung der INTER Leben innerhalb der rechtlichen Struktur der Gruppe wird in den Aus-
fihrungen unter A.1.4 beschrieben.

A.1.6 Wesentliche Geschaftsbereiche und wesentliche geographische Gebiete mit Tatig-
keiten

Die INTER Leben entwickelte sich aus der im Jahre 1910 gegriindeten ,VOHK Versicherungs-
anstalt Ostdeutscher Handwerkskammern V.a.G.“. Mit den Produkten der INTER Leben sichern
Kunden sich und ihre Familien gegen Risiken der Berufs- und Erwerbsunfahigkeit sowie fir den
Pflege- oder Todesfall ab und sorgen privat flr die Zeit nach dem aktiven Berufsleben vor. Ge-
werblichen Kunden, insbesondere aus dem Handwerk, bietet die INTER Leben die Durchfiih-
rung der betrieblichen Altersvorsorge flir deren Arbeitnehmer an.

Wesentliche Geschaftsbereiche
Die INTER Leben ist in den nachfolgend aufgefiihrten Geschéaftsbereichen (Lines of Business,
LoBs) im Sinne von Anhang | DVO (EU) 2015/35 tatig:
e Lebensversicherungsverpflichtungen
- LoB 29 Krankenversicherung
Diese LoB beinhaltet definitionsgemal Krankenversicherungsverpflichtungen, bei de-
nen das zugrunde liegende Geschéft auf einer der Lebensversicherung vergleichbaren
technischen Basis betrieben wird, mit Ausnahme von Renten aus Nichtlebensversiche-
rungsvertragen und im Zusammenhang mit Krankenversicherungsverpflichtungen.
Bei der INTER Leben umfasst diese LoB samtliche Haupt- und Zusatzversicherungen
gegen Berufsunfahigkeit, Erwerbsunfahigkeit und Pflegebedurftigkeit.
- LoB 30 Versicherung mit Uberschussbeteiligung
Diese LoB beinhaltet definitionsgemaR Verpflichtungen aus Versicherungen mit Uber-
schussbeteiligung, mit Ausnahme von Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen
und im Zusammenhang mit Krankenversicherungsverpflichtungen und Renten aus
Nichtlebensversicherungsvertragen und im Zusammenhang mit anderen Versiche-
rungsverpflichtungen (mit Ausnahme von Krankenversicherungsverpflichtungen).
Bei der INTER Leben umfasst diese LoB alle Haupt- und Zusatzversicherungen, die
weder in der LoB 29 noch in der LoB 31 berechnet werden.
- LoB 31 Indexgebundene und Fondsgebundene Versicherungen
Diese LoB beinhaltet definitionsgemaf Verpflichtungen aus Versicherungen mit index-
gebundenen und fondsgebundenen Leistungen, mit Ausnahme von Renten aus Nicht-
lebensversicherungsvertragen und im Zusammenhang mit Krankenversicherungs-
verpflichtungen und Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen und im Zusam-
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menhang mit anderen Versicherungsverpflichtungen (mit Ausnahme von Krankenversi-
cherungsverpflichtungen).

Wesentliche geographische Gebiete mit Tatigkeiten
Die INTER Leben ist ausschlieRlich im nationalen Raum tatig.

A.1.7 Wesentliche Geschiftsvorfille oder sonstige Ereignisse im Berichtszeitraum

Es gab keine wesentlichen Geschéftsvorfalle in 2019.
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A.2 Versicherungstechnische Leistung

Im Unterabschnitt
e A.2.1 ,Ergebnisse im Uberblick*
werden Darstellungen ausgewiesen, die sich am Aufbau der Gewinn- und Verlustrechnung

orientieren.

In den Unterabschnitten

e A.2.2 [Ergebnisse nach wesentlichen Geschéftsbereichen® und

e A.2.3 ,Ergebnisse nach wesentlichen geographischen Gebieten*
erfolgt die Darstellung entsprechend den Meldeformularen
e S.05.01.02 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschaftsbereichen bzw.
e S.05.02.02 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern.

A.2.1 Ergebnisse im Uberblick

Die zentralen Angaben zur versicherungstechnischen Leistung der INTER Leben sind in der
nachfolgenden Ubersicht aufgefiihrt.

Tabellarische Darstellung: Auszug aus der GuV

Versicherungstechnische Leistung

2019 2018 Veranderung
T€ T€ T€ %

+ |1 [Verdiente Beitrédge f.e.R. 87.311 82.781 4.530 5,5%
|+ Gebuchte Bruttobeitrége 89.686 85.070 4.616 5,4%
- Abgegeb. Ruckversicherungsbeitrage 2.595 2.595 0 0,0%
+ Veranderung Beitragslibertrdge 220 305 -86 -28,1%

+ |2 |Beitrdge aus Brutto-RfB 2.961 2.643 318 12,0%

+ |15 [Sonst. vers.-techn. Ertrage 2.473 131 2.342| 1782,8%

- |1.6 |Aufwendungen fiir Versicherungsfille 92.147 94.943 -2.796 -2,9%
|+ Zahlungen fir Versicherungsfélle 90.862 94.492 -3.631 -3,8%
+ Veranderung Schaden-RSt 1.286 451 835 185,2%

- |.7 |Veranderung der librigen vt. Riickstellungen 37.884 21.795 16.089 73,8%

- |I1.8 |Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 7.033 8.692 -1.659 -19,1%
| +] Abschlussaufwendungen 4.859 5.806 -946 -16,3%
| +] Verwaltungsaufwendungen 2.916 3.730 -813 -21,8%
- davon ab: Erhalt. Prov. u. Gewinnbet. aus RV 743 844 -101 -12,0%

- |11 |Sonst. vers.-techn. Aufw. f.e.R. 6.584 6.189 396 6,4%
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e Beitragseinnahmen
Die gebuchten Bruttobeitrdge erhéhten sich von T€ 85.070 im Vorjahr um T€ 4.616 bzw.
5,4% auf T€ 89.686. Dieser Anstieg gegenuber dem Vorjahr resultiert aus den gestiegenen
Einmalbeitragen.

e Aufwendungen fir Versicherungsfalle
Die Zahlungen fiur Versicherungsfalle f.e.R. reduzierten sich von T€ 94.492 im Vorjahr um
T€ 3.631 bzw. 3,8% auf T€ 90.862. Dies ist auf geringere Rickkaufe zurtickzufiihren.
Unter Berlcksichtigung der Zufuhrung zur Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfalle f.e.R. von T€ 1.286 (Vorjahr T€ 451) verringerten sich auch die Aufwendun-
gen fur Versicherungsfalle f.e.R. insgesamt um T€ 2.796 bzw. 2,9% auf T€ 92.147 (Vorjahr
T€ 94.943).

e Aufwendungen firr den Versicherungsbetrieb
Die Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb brutto setzen sich aus Abschluss- und
Verwaltungsaufwendungen zusammen.
Die Abschlussaufwendungen sanken von T€ 5.806 im Vorjahr um 16,3% auf T€ 4.859. Die
Verwaltungsaufwendungen sanken von T€ 3.730 im Vorjahr auf T€ 2.916.

e Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen f.e.R.
Die sonstigen versicherungstechnischen Aufwendungen f.e.R. setzen sich zusammen wie
folgt:

Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung

2019 2018
T€ T€
Gutgeschriebene Uberschussanteile in Form der Direktgutschrift 4.930 4.359
Zinsgutschriften an Versicherungsnehmer 1.375 1.494
Verminderung aktivierter Abschlusskosten 4 6
Ubrige 275 329
6.584 6.189
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A.2.2 Ergebnisse nach wesentlichen Geschaftsbereichen

Die Ergebnisse der INTER Leben ergeben sich aus den drei wesentlichen Geschaftsbereichen

e Lebensversicherungsverpflichtungen, hier: Krankenversicherung (LoB 29)

e Lebensversicherungsverpflichtungen, hier:  Versicherung mit Uberschussbeteiligung
(LoB 30)

e Lebensversicherungsverpflichtungen, hier: Indexgebundene und Fondsgebundene Versi-
cherungen (LoB 31)

Die Ergebnisse nach wesentlichen Geschéftsbereichen sind nachfolgend aufgefiihrt:

Ergebnisse nach wesentlichen Geschéftsbereichen

HGB LoB 29 LoB 30 LoB 31 Summe
2019 2019 2019 2019 LoBs
T€ T€ TE TE€ T€

+ (.1 [Verdiente Beitrage f.e.R. 87.311 9.189 72.427 5.695 87.311
|+ Gebuchte Bruttobeitrage 89.686 11.186 72.805 5.696 89.686
|- Abgegeb. Riickversicherungsbeitrdge 2.595 2.004 590 0 2.595
+ Veranderung Beitragsiibertrage 220 8 212 0 220
+ |l.2 |Beitrage aus Brutto-RfB 2.961 312 2.456 193 2.961
+ (.5 [Sonst. vers.-techn. Ertrage 2.473 260 2.052 161 2.473
- |1.6 |Aufwendungen fiir Versicherungsfille 92.147 4.479 85.461 282 90.222
1] Zahlungen fir Versicherungsfélle 90.862 4.417 84.268 278 88.963
+ Verénderung Schaden-RSt 1.286 62 1.192 4 1.259
- |l.7 [Veranderung der iibrigen vt. Riickstellungen 37.884 3.987 31.426 2.471 37.884
- |I.8 [Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 7.033 1.197 5.102 734 7.033
| +| Abschlussaufwendungen 4.859 927 3.316 616 4.859
|+ Verwaltungsaufwendungen 2.916 347 2.402 167 2.916
- davon ab: Erhalt. Prov. u. Gewinnbet. aus RV 743 78 616 48 743
- |1.11 |Sonst. vers.-techn. Aufw. f.e.R. 6.584 693 5.462 429 6.584

Die Summe der drei Geschaftsbereiche entspricht jeweils dem HGB-Wert.

Positionen, die nicht im Formular S.05.01 enthalten sind, werden aus Vereinfachungsgriinden
Uber die verdienten Beitrage f.e.R. prozentual auf die Geschéaftsbereiche geschlisselt.

Die Aufteilung der Zahlungen fur Versicherungsfalle und der Veranderung der Schadenrickstel-
lung auf die verschiedenen Geschéaftsbereiche erfolgt prozentual Gber die Aufwendungen fur
Versicherungsfalle.

A.2.3 Ergebnisse nach wesentlichen geographischen Gebieten

Da die INTER Leben lediglich national tatig ist, sind die entsprechenden Darstellungen Be-
standteil von Unterabschnitt A.2.1 ,Ergebnisse im Uberblick*.

Seite 18



Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage

INTER Lebensversicherung AG

A.3 Anlageergebnis

A.3.1 Ertrage aus und Aufwendungen fiir Anlagegeschifte

Das Solvency Il-Ergebnis setzte sich im Geschéaftsjahr wie folgt zusammen:

Tabellarische Darstellung: Ertrdge aus und Aufwendungen fir Anlagegeschéafte

Ertrage aus und Aufwendungen fiir Anlagegeschifte

2019 2018 Veranderung
TE TE TE Y%

Solvency Il - Dividenden 3.639 2.075 1.564 75,4%
Solvency Il - Zinsen 43.185 45.709 2.524 5,5%
Solvency Il - Mieten - - - 0,0%
laufendes Solvency Il - Ergebnis 46.824 47.784 960 2,0%
Solvency Il - Gewinne und Verluste 1.414 1.428 2.842

Solvency Il - Unrealisierte Gewinne und Verluste 199.704 15.592 184.112 1180,8%
a.o. Solvency Il - Ergebnis 201.118 14.164 186.954 1319,9%
Solvency Il - Ergebnis 247.942 61.949 185.993 300,2%)

Die INTER Leben erzielte im Jahr 2019 ein Solvency ll-Ergebnis in Hohe von T€ 247.942 nach
T€ 61.949 im Vorjahr. Dieses setzt sich aus dem laufenden Solvency II-Ergebnis, welches Divi-
denden, Zinsen und Mieten bericksichtigt, sowie dem a.o. Solvency II-Ergebnis zusammen.
Dieses ergibt sich aus den realisierten sowie unrealisierten Gewinnen und Verlusten. Der Un-
terschied zum Vorjahr resultiert vor allem aus den unrealisierten Gewinnen und Verlusten nach
Solvency I, welche die Marktwertverdnderungen ausweisen.

Im Weiteren werden die Ertrage und Aufwendungen beschrieben, die den folgenden Posten der
Solvabilitdtstubersicht zuzuordnen sind, welche als Anlage beigefigt ist (Meldeformular S.02.01

Bilanz).

Die Solvency lI-Ertrdge und Aufwendungen fur Anlagegeschafte sind in der folgenden Tabelle
den Posten der Solvabilitatsiibersicht zugeordnet.
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Tabellarische Darstellung: Ertrage aus und Aufwendungen fir Anlagegeschéfte

rtrage aus und Aufwendungen fiir Anlagegeschéfte

y Il - Erg a.o. Solvency Il - Ergebnis
y Il - y il - y il - y il - y il - y il -
Dividenden Zinsen Mieten und L isierte i
Verluste Gewinne und
Verluste
2019 2019 2019 2019 2019 2019
TE TE T€ TE TE T€
3.639 43.185 0 1.414 199.704 247.942
Immobilien, Sachanlagen und Vorrite fiir den Eigenbedarf 0 0 0 0 0 0
gen (auBer ) te fiir i und 3.639 43.032 0 1.389 198.372 246.432
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 0 0 0 0 0 0
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen 0 0 0 0 -18] -18
Aktien 0 0 0 0 0 0
Anleihen 0 43.094 0 5.222 148.353 196.669
Staatsanleihen 0 7.428 0 0 49.646 57.074
Unternehmensanleihen 0 35.666 0 5.222 98.706 139.594
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3.638 0 0 287 50.953 54.878
Derivate 0 1 0 -4.120 -956 -5.075
Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalente 0 -63; 0 0 0 -63]
Sonstige Anlagen 2 0 0 0 40 42
[Vermogenswerte fiir index- und Vertrage 0 0 0 25 1.332 1.357
Darlehen und Hypotheken 0 159! 0 0 0 159
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 0 0 0 0 0 0
Sonstige Darlehen und Hypotheken 0 0 0 0 0 0
Policendarlehen 0 159! 0 0 0 159
ittel und 0 -6 0 0 0 -6

Die INTER Leben erzielte im Jahr 2019 ein Solvency lI-Ergebnis in Hohe von T€ 247.942 nach
T€ 61.949 im Vorjahr. Die grofiten Einflussfaktoren waren die Zinsertrage aus Anleihen in Héhe
von T€ 43.094 (Vorjahr T€ 45.645) und die Dividendenertrage aus den Organismen fiir gemein-
same Anlagen in H6he von T€ 3.638 (Vorjahr T€ 2.051). Einlagen bei Kreditinstituten sowie
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ergaben einen Aufwand aufgrund negativer Zin-
sen in Héhe von T€ 69 (Vorjahr T€ 109).
Die groRte Veranderung im Vergleich zum Vorjahr ergab sich bei den saldierten realisierten
sowie unrealisierten Gewinnen und Verlusten nach Solvency I, die im Geschéaftsjahr
T€ 201.118 (Vorjahr T€ 14.165) betrugen.

A.3.2 Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste

Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste gab es im Geschéaftsjahr nicht.

A.3.3 Anlagen in Verbriefungen

Die INTER Leben hatte keine Anlagen in Verbriefungen im Bestand.
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A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten
A.4.1 Sonstige wesentliche Einnahmen und Aufwendungen

Die zentralen Angaben zur Entwicklung sonstiger Téatigkeiten der INTER Leben sind in der
nachfolgenden Ubersicht aufgefiihrt.

Tabellarische Darstellung: Auszug aus der GuV

Entwicklung sonstiger Tatigkeite

2019
T€

2018
T€

Veranderung
T€ %

+ |II.1 |Sonstige Ertrage - Sonstige Aufwendungen

-2.170

-2.223

53]

Diesbezlgliche Informationen sind nachfolgend aufgefihrt.

e Sonstige Ertrage:

Im Geschéftsjahr wurden Wahrungskursgewinne gemalf § 277 Abs. 5 HGB in Héhe von T€ 0

(Vorjahr T€ 0) erzielt.

e Sonstige Aufwendungen:

Sonstige Aufwendungen

2019 2018
T€ T€
Aufwendungen, die das Unternehmen als Ganzes betreffen 1.294 1.391
Sonstige Zinsen und ahnliche Aufwendungen 674 738
Zinsaufwand fir Beitragsdepots 1 2
Aufwendungen flr das Projekt ALADIN 313 211
Ubrige 1 4
2.284 2.345

Leasingvereinbarungen

Die INTER Leben hat keine Leasingvereinbarungen abgeschlossen.
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A.5 Sonstige Angaben
A.5.1 Weitere wesentliche Informationen iiber Geschaftstatigkeit und Leistung

In diesem Abschnitt erfolgen Angaben zu den Positionen, die nicht bereits in einem der Ab-
schnitte A.2 bis A.4 erlautert wurden.

Tabellarische Darstellung: Auszug aus der GuV

Sonstige Angaben

2019 2018 Veranderung

T€ T€ T€ %
- |ll.3 |Steuern vom Einkommen und Ertrag -463 448 -911
- |ll.4 |Sonstige Steuern 0 1 -1

Weitere Sachverhalte sind nicht bekannt.
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B. Governance-System
B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System
B.1.1 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der INTER Leben besteht aus sechs Mitgliedern inkl. einem Aufsichtsratsvor-
sitzenden sowie einer stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden.

Die Aufgaben des Aufsichtsrates sind in der Satzung der INTER Leben und der Geschaftsord-
nung des Aufsichtsrates beschrieben.

Ausgewahlte Hauptaufgaben sind nachfolgend kurz aufgefihrt.

e Der Aufsichtsrat erlasst eine Geschaftsordnung und einen Geschaftsverteilungsplan fir den
Vorstand.

e Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte Ausschiisse bilden und ihnen, soweit gesetzlich zu-
I&ssig, auch Entscheidungsbefugnis tbertragen.

e Der Aufsichtsrat arbeitet bei der Wahrnehmung seiner Uberwachungs- und Kontrollfunktion
unter Berlcksichtigung der Interessen des Unternehmens vertrauensvoll mit dem Vorstand
zusammen und unterstitzt den Vorstand bei seiner strategischen Unternehmensplanung.

Im Aufsichtsrat gibt es jeweils einen Ausschuss fur Personal, Risiko und Kapitalanlage.

Die Abgrenzung der Zustandigkeiten zwischen Aufsichtsrat und Vorstand der INTER Leben
ergibt sich aus der Geschaftsordnung fir den Vorstand, die der Aufsichtsrat vorgibt. Der Vor-
stand informiert den Aufsichtsrat regelmaRig und umfassend utber alle fur Unternehmen und die
Gruppe relevanten Fragen der Planung, der Geschaftsentwicklung, der Kapitalanlagestruktur,
der Risikolage und des Risikomanagements. Er geht auf Abweichungen des Geschéaftsverlau-
fes von den aufgestellten Planen und Zielen unter Angabe von Griinden ein.
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B.1.2 Vorstand

Mit Wirkung ab 01.01.2019 wurde Herr Dr. Michael Solf neues Vorstandsmitglied und Sprecher
des Vorstands der INTER Leben.

Die Aufgaben des Vorstands sind in der Geschéaftsordnung beschrieben und in den Leitlinien
vertiefend konkretisiert.

Ausgewahlte Hauptaufgaben in der Verantwortung des Vorstands im Zusammenhang mit dem

Governance-System sind nachfolgend aufgefuhrt.

e Der Gesamtvorstand verantwortet die Aufstellung des Jahresabschlusses und den Lagebe-
richt.

e Der Gesamtvorstand entscheidet Uber die Unternehmensplanung (insbesondere die Fi-
nanz-, Kapitalanlage-, Investitions-, Produkt- und Personalplanung).

e Der Gesamtvorstand verantwortet die Leitlinien fir die Geschaftsorganisation.

e Der Gesamtvorstand verantwortet die Geschéafts- und die Risikostrategie.

e Der Gesamtvorstand verantwortet die laufende Uberwachung des Risikoprofils und die Ein-
richtung eines Frihwarnsystems sowie die Lésung risikorelevanter Ad hoc-Probleme.

e Der Gesamtvorstand verantwortet die Informationsweitergabe bezliglich wesentlicher Risi-
komanagementaktivitdten an den Risikoausschuss des Aufsichtsrates.

e Der Gesamtvorstand verantwortet die regelmafige Kommunikation zwischen dem Vorstand
und den von ihm eingesetzten Gremien, den vier Schlisselfunktionen und den Fihrungs-
kraften der ersten Ebene.

e Der Gesamtvorstand verantwortet die Einrichtung und Uberwachung eines wirksamen in-
ternen Kontrollsystems.

e Der Gesamtvorstand verantwortet Umfang und Haufigkeit der internen Uberpriifung des
Governance-Systems.

Es werden keine Ausschusse aus der Mitte des Vorstands gebildet. Bei den implementierten
Gremien handelt es sich um verschiedene Formen von strukturierter Zusammenarbeit unter
Mitwirkung unterschiedlicher Hierarchieebenen. Die Grundlage sind spezifische Themen und
Handlungsfelder. Die Gremien werden unterstitzt durch Experten und Mitarbeiter betroffener
Bereiche.

Die Abgrenzung der Zustandigkeiten innerhalb des Vorstands ergibt sich aus dem Geschafts-
verteilungsplan, der durch das Organigramm dargestellt wird. Die ihnen zugewiesenen Ge-
schéaftsbereiche fiihren die Mitglieder des Vorstands in eigener Verantwortung (Anlage
B.1.2_Organigramm).
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B.1.3 Schlisselfunktionen

Die INTER Leben hat die vier normativ vorgeschriebenen Schlisselfunktionen,

e die unabhangige Risikocontrollingfunktion (URCF) gemaR § 26 VAG,

e die Compliance-Funktion (ComF) gemal § 29 VAG,

e die interne Revisionsfunktion (RevF) gemaf § 30 VAG und

e die versicherungsmathematische Funktion (VmF) gemaR § 31 VAG,

im Rahmen des Mastervertrags (Vertrag Uber die Ausgliederung von Funktionen, Versiche-
rungstatigkeiten und sonstigen Tatigkeiten zwischen allen deutschen INTER Unternehmen) an
die INTER Kranken ausgegliedert.

Die folgenden Darstellungen bieten grundlegende Informationen zu allen vier Schlisselfunktio-
nen.

Vertiefende Informationen sind zu finden wie folgt:

e URCF: Abschnitt B.3 ,Risikomanagementsystem®;

e ComF: Abschnitt B.4 ,Internes Kontrollsystem®;

e RevF: Abschnitt B.5 ,Funktion der internen Revision®;

e VmF: Abschnitt B.6 ,Versicherungsmathematische Funktion®.

Hinweis: Umsetzung operativer Aktivitaten der Schliisselfunktionen
Sofern in den folgenden Abschnitten und Unterabschnitten jeweils operative Aktivititen der Schliisselfunktionen
beschrieben werden, werden diese i.d.R. federfiihrend von der ,Zustandigen Person“ gemafR der oben aufgefiihrten

Ubersicht umgesetzt, auch wenn diese in der entsprechenden Textpassage nicht explizit genannt wird.

Unabhangige Risikocontrollingfunktion

Gemal § 26 VAG mussen Versicherungsunternehmen eine unabhangige Risikocontrollingfunk-
tion einrichten, die so strukturiert ist, dass sie die Umsetzung des Risikomanagementsystems
malfigeblich beférdert.

Ausgewahlte Hauptaufgaben der URCF der INTER Leben sind nachfolgend aufgefuhrt.

e Koordination:
Die URCF koordiniert die Aktivitdten rund um Solvency Il, insb. die Risikomanagementakti-
vitaten.
Die URCEF stellt die korrekte Implementierung von Risikomanagement- und ORSA-Leitlinien
und die Entwicklung von Strategien, Methoden, Prozessen und Verfahren zur Identifikation,
Bewertung, Uberwachung und Steuerung von Risiken sicher.
Die URCF hat die Systemverantwortung inne fir die INTER Mehrwert-Modelle (Saule 1),
die INTER Risikomanagement-Software (Saule 2) und fur die Software zur Generierung der
quantitativen Berichtsformate zur Einreichung an die Aufsicht (Saule 3).
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Risikokontrolle:

Die URCF ermittelt regelmafig den Gesamtsolvabilitdtsbedarf und insbesondere die Solva-
bilitatssituation (Saule 1) sowie die Risikotragfahigkeit (Saule 2) und fihrt die unterneh-
menseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung durch (saulentbergreifend).
Frihwarnfunktion:

Die URCF verantwortet die maglichst friihzeitige Erkennung von Risiken und die Koordina-
tion von Vorschlagen fur geeignete Gegenmalinahmen.

Beratung:

Die URCF berat den Vorstand in allen Risikomanagement-Fragen, auch bei strategischen
Entscheidungen.

Uberwachung:

Die URCF Uberwacht die Effektivitdt des Risikomanagementsystems, identifiziert mogliche
Schwachstellen, entwickelt Verbesserungsvorschlage und berichtet an den Vorstand.
Berichterstattung:

Die URCF berichtet umfassend an den Vorstand und die verantwortlichen Gremien uber die
aktuelle Risiko- und Solvabilitatssituation (sauleniibergreifend) und verantwortet das auf-
sichtliche Meldewesen (Saule 3).

Compliance-Funktion

Gemal § 29 VAG mussen Versicherungsunternehmen (ber ein wirksames internes Kontrollsys-
tem verfigen, das mindestens Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren, einen internen
Kontrollrahmen, eine angemessene unternehmensinterne Berichterstattung sowie eine Funktion
zur Uberwachung der Einhaltung der Anforderungen (Compliance-Funktion) umfasst.

Ausgewahlte Hauptaufgaben der ComF der INTER Leben sind nachfolgend aufgefihrt.

Koordination:

Die ComF koordiniert Uberwachungsmafnahmen. Die ComF geht dabei risikoorientiert vor.
Risikokontrolle:

Die ComF berat und unterstitzt die Verantwortlichen bei der Identifizierung und Beurteilung
des mit der Verletzung der rechtlichen Vorgaben verbundenen Risikos (,Compliance-
Risiko“) in den operativen Fachbereichen.

Frihwarnfunktion:

Die ComF beurteilt die moglichen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes fiir
das Unternehmen.

Beratung:

Die ComF berat den Vorstand in Bezug auf die Einhaltung der Gesetze und Verwaltungs-
vorschriften, die fur den Betrieb des Versicherungsgeschafts gelten.

Uberwachung:

Die ComF Uberwacht die Einhaltung der rechtlichen Anforderungen.
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Interne Revisionsfunktion

Gemall § 30 VAG missen Versicherungsunternehmen Uber eine wirksame interne Revision
verfigen, welche die gesamte Geschéftsorganisation und insbesondere das interne Kontrollsys-
tem auf deren Angemessenheit und Wirksamkeit Gberprift.

Ausgewahlte Hauptaufgaben der RevF der INTER Leben sind nachfolgend aufgefiihrt.

Uberwachung:

Die RevF unterstiitzt den Vorstand bei der Wahrnehmung der Uberwachungsaufgaben.
Prifung:

Die RevF prift und beurteilt die Funktionsfahigkeit, die Wirksamkeit und die Angemessen-
heit des Governance-Systems und pruft samtliche Aktivitdten und Prozesse des Gover-
nance-Systems inkl. der anderen Schlisselfunktionen (Umsetzung von Strategie, Effizienz
der Prozesse, Einhaltung von internen und externen Vorschriften, Zuverlassigkeit des Be-
richtswesens).

Versicherungsmathematische Funktion
Gemal § 31 VAG miussen Versicherungsunternehmen Uber eine wirksame versicherungsma-
thematische Funktion verfligen.

Ausgewahlte Hauptaufgaben der VmF der INTER Leben sind nachfolgend aufgefiihrt.

Koordination:

Die VmF koordiniert die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen.
Beratung:

Die VmF bewertet die Hinlanglichkeit und die Qualitadt der zugrunde gelegten Daten und
vergleicht die besten Schatzwerte mit den Erfahrungswerten.

Uberwachung:

Die VmF gewahrleistet die Angemessenheit der verwendeten Methoden und der zugrunde
liegenden Modelle sowie der getroffenen Annahmen.

Die VmF (berwacht die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen in Ein-
zelfallen (z.B. Grof3- und Kumulschaden).

Unterstitzung:

Die VmF unterstitzt die URCF bei der wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsys-
tems und der Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung.

Berichterstattung:

Die VmF unterrichtet den Vorstand Uber die Verlasslichkeit und Angemessenheit der Be-
rechnung der vt. Rickstellungen.

Die VmF gibt eine Stellungnahme ab zur allgemeinen Zeichnungs- und Annahmepolitik und
zur Angemessenheit der Ruckversicherungsvereinbarungen.
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B.1.4 Wesentliche Anderungen des Governance-Systems im Berichtszeitraum

Bei der INTER Leben fanden im Berichtszeitraum die folgenden wesentlichen Anderungen des

Governance-Systems statt:

e Bestellung von Herrn Dr. Solf zum Ausgliederungsbeauftragten fur die Interne RevF.

e Bestellung von Herrn Svenda zum Ausgliederungsbeauftragten fir die ComF.

e Wechsel bei der intern verantwortlichen Person fiir die ComF beim Dienstleister INTER
Kranken.

B.1.5 Vergiitungspolitik und Vergiitungspraktiken

Die INTER Leben hat ihre gesamten Verwaltungsfunktionen, Versicherungstatigkeiten und
sonstigen Tatigkeiten per Ausgliederungsvertrag an die INTER Kranken ausgelagert.

Die Vergitungspolitik und die Vergitungspraktiken der INTER Kranken sind nachfolgend
beschrieben.

Das Vergutungssystem der INTER Kranken fir Mitarbeiter, leitende Angestellte, Vorstandsmit-
glieder und Aufsichtsratsmitglieder ist angemessen, transparent und auf die nachhaltige Ent-
wicklung des Unternehmens ausgerichtet. Die allgemeine Ausgestaltung der Vergitungspolitik
ist konform mit den geschéaftspolitischen Zielen und der aus der Geschéaftsstrategie abgeleiteten
Risikostrategie.

Hierbei erfullt die INTER Kranken alle diesbezlglichen aufsichtsrechtlichen Anforderungen und
beachtet auch die bestehenden tariflichen Vereinbarungen.

Die Vergutungspraxis der INTER Kranken ist maligeblich gepragt durch angemessene feste
Vergutungsbestandteile.

Sofern variable Vergitungsbestandteile vorliegen, ist deren Anteil an der Gesamtvergltung
vergleichsweise gering, so dass die variable Vergitungskomponente nicht zur Ubernahme be-
sonderer Risiken ermutigt, welche die Risikotoleranzschwelle des Unternehmens ubersteigen.
Hierzu tragen auch die Art der hierbei relevanten Ziele, deren Verknupfung mit der Geschafts-
strategie sowie flankierende MalRnahmen bei, wie etwa die Zeichnungs- und Annahmerichtlinien
fur das Neugeschaft.

Sofern variable Vergutungsbestandteile fir die Fuhrungskrafte der 1. Ebene im Innendienst

vorliegen, sind diese derzeit an drei verschiedene Ziele mit folgenden individuellen und kol-

lektiven Erfolgskriterien geknupft:

e Ein individuelles Ziel, das im Zielvereinbarungsgesprach zwischen Vorgesetztem und Fuh-
rungskraft gemeinsam als Jahresziel vereinbart wird.
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Die individuellen Ziele sind auf Langfristigkeit ausgelegt und werden auf die Ubereinstim-
mung mit der Geschaftspolitik geprift. Diese Ziele sind durch die jeweilige FUhrungskraft
selbst beeinflussbar.

e Ein quantitativ gemessenes Kennzahlenziel, das von der INTER als Jahresziel vorgegeben
wird.

Derzeitige Kennzahlen sind:
- Wachstum der Gruppe
- Kostenentwicklung
- Einhaltung des Service Level Agreements (Erreichbarkeitsquote / Bearbeitungs-
rickstande).
Hierbei handelt es sich sowohl um finanzielle als auch um nichtfinanzielle Ziele.

e Ein qualitatives MalRnahmenziel, das von der INTER als Jahresziel vorgegeben wird. Hier-
bei handelt es sich um verschiedene auf Langfristigkeit ausgerichtete MalRnahmen, deren
Umsetzungsgrad gemessen werden kann.

Es existieren sowohl finanzielle als auch nichtfinanzielle MaRnahmen.

Es sind verschiedene Zielerreichungsgrade gegeben.

Der Anteil der variablen Vergltungsbestandteile am Gesamtgehalt fir die Fiihrungskrafte der 1.
Ebene im Innendienst betragt nicht mehr als 20%.

Sofern variable Vergutungsbestandteile fur die Fihrungskrafte der 1. Ebene im AulRendienst

vorliegen, sind diese derzeit an funf verschiedene Ziele mit folgenden individuellen und kol-

lektiven Erfolgskriterien geknupft:

e Ein quantitativ gemessenes Unternehmensziel / Vertriebsziel, das von der INTER als Jah-
resziel vorgegeben wird.

e Ein Teamziel bzw. kollektives Kennzahlenziel, das sich aus der Operationalisierung der
geschaftspolitischen Ziele ergibt.

e Drei sowohl quantitativ als auch qualitativ gemessene individuelle Ziele, die in einem Ziel-
vereinbarungsgesprach zwischen Vorgesetztem und Fihrungskraft gemeinsam als Jahres-
ziel vereinbart werden.

Der Anteil der variablen Vergltungsbestandteile am Gesamtgehalt fur die Fihrungskrafte der 1.
Ebene im AuRendienst betragt nicht mehr als 20%.

Sofern variable Vergitungsbestandteile fir die Flhrungskrafte der 2. Ebene im Aufendienst

vorliegen, sind diese derzeit an funf verschiedene Ziele mit folgenden individuellen und kol-

lektiven Erfolgskriterien geknupft:

e Zwei Teamziele und drei individuelle Ziele, die schriftlich zwischen dem Mitarbeiter und dem
Vorgesetzten vereinbart werden.

Hierbei ist eine prozentuale Zielerreichung je nach Zielerreichungsgrad mdglich.
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Der Anteil der variablen Vergitungsbestandteile am Gesamtgehalt fir die Fihrungskrafte der 2.
Ebene im AuRendienst betragt nicht mehr als 25%.

Sofern variable Vergltungsbestandteile fir Maklerreferenten und Vertriebsverantwortliche Mak-

ler vorliegen, sind diese derzeit an funf verschiedene Ziele mit folgenden individuellen und kol-

lektiven Erfolgskriterien geknupft:

e Zwei Teamziele und drei individuelle Ziele, die schriftlich zwischen dem Mitarbeiter und dem
Vorgesetzten vereinbart werden.

Hierbei ist eine prozentuale Zielerreichung je nach Zielerreichungsgrad maéglich.

Der Anteil der variablen Verglitungsbestandteile am Gesamtgehalt fur Maklerreferenten und
Vertriebsverantwortliche Makler betragt nicht mehr als 20%.

Sofern variable Verglitungsbestandteile fiir Vertriebsbeauftragte Komposit und Leben vorliegen,
bestehen diese derzeit aus einem Umsatzziel und einem individuellen Ziel, welches schriftlich
zwischen dem Mitarbeiter und dem Vorgesetzten vereinbart wird.

Hierbei ist eine prozentuale Zielerreichung je nach Zielerreichungsgrad maglich.

Der Anteil der variablen Vergutungsbestandteile am Gesamtgehalt fur Vertriebsbeauftragte
Komposit und Leben betragt nicht mehr als 20%.

Die variablen Vergutungsbestandteile der Vorstandsmitglieder sind derzeit an drei verschiedene

Ziele mit folgenden individuellen und kollektiven Erfolgskriterien geknupft:

e Zwei individuelle Ziele, die im Zielvereinbarungsgesprach zwischen dem Aufsichtsrat und
dem Vorstand gemeinsam als Jahresziel vereinbart werden.
Die individuellen Ziele sind auf Langfristigkeit ausgelegt und werden auf die Ubereinstim-
mung mit der Geschaftspolitik gepruft.

e Ein kollektives Ziel, das vom Aufsichtsrat vorgegeben wird.
Hierbei handelt es sich um verschiedene auf Langfristigkeit ausgerichtete MalRnahmen, de-
ren Umsetzungsgrad gemessen werden kann. Es existieren sowohl finanzielle als auch
nichtfinanzielle Ma3nahmen.

Der Anteil der variablen Vergitungsbestandteile am Gesamtgehalt der Vorstandsmitglieder
betragt nicht mehr als 20%.

Aktienoptionen, Zusatzrenten- oder Vorruhestandsregelungen existieren nicht.
Eine gestreckte Auszahlung der variablen Vergutung ist entsprechend der diesbezlglichen

Vorgaben gemal der Auslegungsentscheidung der BaFin vom 20.12.2016 zu Aspekten der
Vergutung im Rahmen der Vorgaben des Art. 275 DVO (EU) 2015/35 nicht erforderlich.
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Die vorgenannten Vergltungsgrundsatze gelten auch fir die leitenden Angestellten und die
Vorstandsmitglieder, mit denen jeweils spezifische Vergitungsvereinbarungen getroffen wur-
den.

Die intern verantwortlichen Personen fiir die Schlisselfunktionen (URCF, ComF, RevF und
VmF) erhalten keine variable Vergutung.

Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten eine Vergltung sowie flir die Teilnahme an Sitzungen je-
weils ein Sitzungsgeld. Die Hohe der Verglitung sowie die Hohe des Sitzungsgeldes werden
durch die Hauptversammlung festgelegt.

B.1.6 Wesentliche Transaktionen im Berichtszeitraum

Bei der INTER Leben fanden im Berichtszeitraum keine wesentlichen Transaktionen statt.

B.1.7 Bewertung der Angemessenheit des Governance-Systems

Die Geschaftsorganisation der INTER Leben ist wirksam und der Art, dem Umfang und der
Komplexitat ihrer Tatigkeiten angemessen; sie gewahrleistet neben der Einhaltung der von den
Versicherungsunternehmen zu beachtenden Gesetze, Verordnungen und aufsichtsbehérdlichen
Anforderungen eine solide und umsichtige Leitung der INTER Leben.

Die Organisationsstruktur der INTER Leben ist transparent und bietet eine klare Zuweisung und
eine angemessene Trennung der Zustandigkeiten sowie ein wirksames unternehmensinternes
Kommunikationssystem.

Die INTER Leben verfugt tUber schriftliche interne Leitlinien und stellt deren Umsetzung sicher.
Die Leitlinien werden mindestens einmal jahrlich Uberpriift und bei wesentlichen Anderungen
der Bereiche oder Systeme, auf die sie sich beziehen, entsprechend angepasst.

Die INTER Leben verfugt Uber angemessene Vorkehrungen, um die Kontinuitdt und Ord-
nungsmafigkeit ihrer Tatigkeiten zu gewahrleisten.

Die aufbau- und ablauforganisatorischen Regelungen sowie das interne Kontrollsystem sind
nachvollziehbar dokumentiert.

Sofern hinsichtlich einzelner Punkte Weiterentwicklungsbedarf erkannt wurde, beispielweise
aufgrund neuer Veréffentlichungen der Aufsicht, wurden von den Zusténdigen entsprechende
MaRnahmen aufgesetzt, deren Umsetzung regelmafig nachgehalten wird.

Die Geschéaftsorganisation wird regelmafiig intern tGberpruft. Die Wirksamkeit einzelner Elemen-
te des Governance-Systems wird jahrlich vom Arbeitskreis Geschaftsorganisation bewertet.
Sofern hinsichtlich einzelner Aspekte des Governance-Systems Weiterentwicklungsbedarf er-
kannt wird, werden zeitnah entsprechende MalRnahmen aufgesetzt, deren Umsetzung regel-
mafig nachgehalten wird.
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B.1.8 Weitere wesentliche Informationen liber das Governance-System

Weitere wesentliche Informationen Uber das Governance-System der INTER Leben lagen im
Berichtszeitraum nicht vor.
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B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassig-
keit

Gemal den Bestimmungen des § 23 Absatz 3 VAG sowie des Art. 42 der Solvency II-
Rahmenrichtlinie hat die INTER Leben einen Prozess implementiert, um die Anforderungen an
die fachliche Qualifikation (,fit) und die personliche Zuverlassigkeit (,proper”) von Personen, die
das Unternehmen tats&chlich leiten oder andere Schlisselaufgaben innehaben, sicherzustellen.

Die Anforderungen an die fachliche Eignung, die von den Inhabern der jeweiligen Schlisselauf-
gabe — Aufsichtsratsmitglieder, Vorstandsmitglieder und intern verantwortliche Personen fir die
vier Schlisselfunktionen URCF, ComF, RevF und VmF — zu erfiillen sind, werden in Unterab-
schnitt B.2.1 erldutert.

B.2.1 Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde

Allgemeine Voraussetzungen sind berufliche Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen, die
eine solide und vorsichtige Leitung des Unternehmens gewahrleisten. Ebenso werden theoreti-
sche und praktische Kenntnisse in Versicherungsgeschaften vorausgesetzt.

Eine weitere zentrale Anforderung sind Kenntnisse im Risikomanagement, damit wesentliche
Auswirkungen auf das Unternehmen beurteilt und entsprechende Malihahmen eingeleitet wer-
den kénnen.

Daruber hinaus werden spezielle berufliche Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen in der
jeweiligen Schlusselaufgabe bendtigt.

Zur Abrundung sind analytische und kommunikative Fahigkeiten wichtig.

Auf Basis dieser Anforderungen an die Inhaber von Schlisselaufgaben werden je nach Schlis-
selaufgabe jeweils spezielle Anforderungen gestellt, die im Folgenden erldutert werden.

Aufsichtsrat

Aufsichtsratsmitglieder missen jederzeit fachlich in der Lage sein, die Vorstandsmitglieder an-
gemessen zu kontrollieren, zu Uberwachen und die Entwicklung des Unternehmens aktiv zu
begleiten. Dazu muss das Aufsichtsratsmitglied die vom Unternehmen getatigten Geschafte
verstehen und deren Risiken fir das Unternehmen beurteilen kénnen. Das Aufsichtsratsmitglied
muss mit den fir das Unternehmen wesentlichen gesetzlichen Regelungen vertraut sein. Um
der Aufsichtsfunktion wirksam nachkommen zu kdnnen, sind versicherungsspezifische Grund-
kenntnisse im Risikomanagement dienlich.

Das Aufsichtsratsmitglied muss grundsatzlich nicht Uber Spezialkenntnisse verfligen, jedoch
muss es in der Lage sein, ggf. seinen Beratungsbedarf zu erkennen.
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Die fachliche Eignung schlief3t stetige Weiterbildung ein, so dass die Mitglieder von Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorganen imstande sind, sich wandelnde oder steigende Anforderungen in
Bezug auf ihre Aufgaben im Unternehmen zu erfillen.

Die INTER Leben stellt sicher, dass ihre Aufsichtsratsmitglieder die vorgenannten aufsichts-
rechtlichen Anforderungen an die fachliche Eignung erfillen.

Insbesondere ist gewahrleistet, dass die Aufsichtsratsmitglieder der INTER Leben in ihrer Ge-
samtheit Uber angemessene Qualifikationen, Erfahrungen und Kenntnisse in folgenden Berei-
chen verfligen:

Versicherungs- und Finanzmarkte

.Kenntnisse der Versicherungs- und Finanzmarkte“ bedeutet, Bewusstsein und Verstandnis
hinsichtlich des allgemeinen Geschafts-, Wirtschafts- und Marktumfelds, in dem das Unter-
nehmen tatig ist, und ein Bewusstsein fiir den Kenntnisstand und die Bedlrfnisse der Versi-
cherungsnehmer zu besitzen.

Geschaftsstrategie und Geschaftsmodell

.Kenntnisse der Geschaftsstrategie und des Geschaftsmodells® bezieht sich auf ein detail-
liertes Verstandnis der Geschaftsstrategie und des Geschaftsmodells des Unternehmens.
Governance-System

.Kenntnisse des Governance-Systems” bedeutet Bewusstsein und Verstandnis hinsichtlich
der Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist, und die Kompetenz, diese zu mana-
gen. Sie umfassen des Weiteren die Fahigkeit, die Wirksamkeit der Vorkehrungen des Un-
ternehmens zu bewerten, eine wirksame Governance und Beaufsichtigung sowie wirksame
Kontrollen in der Geschéftstatigkeit bereitzustellen, und ggf. Anderungen in diesen Berei-
chen zu beaufsichtigen.

Finanzanalyse und versicherungsmathematische Analyse

.Kenntnisse der Finanzanalyse und versicherungsmathematischen Analyse® bedeutet die
Fahigkeit, die finanz- und versicherungsmathematischen Informationen des Unternehmens
zu interpretieren, Schllsselthemen zu identifizieren, angemessene Kontrollen einzurichten
und auf Grundlage dieser Informationen die notwendigen Schritte zu unternehmen.
Regulatorischer Rahmen und regulatorische Anforderungen

.Kenntnisse des regulatorischen Rahmens und der regulatorischen Anforderungen“ bedeu-
tet Bewusstsein und Verstandnis hinsichtlich des regulatorischen Rahmens zu besitzen, in
dem das Unternehmen seine Geschaftstatigkeit ausubt, sowohl hinsichtlich der regulatori-
schen Anforderungen und Erwartungen als auch der Fahigkeit, auf Anderungen des regula-
torischen Rahmens unverziglich mit entsprechenden Anpassungen zu reagieren.

Die Aufsichtsratsmitglieder der INTER Leben sind zuverlassig und fachlich geeignet zur Wahr-
nehmung ihrer Kontrollfunktion sowie zur Beurteilung und Uberwachung der Geschéfte, die das
Unternehmen betreibt.
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Vorstand

Vorstandsmitglieder missen aufgrund ihrer beruflichen Qualifikationen, Kenntnisse und Erfah-
rungen in der Lage sein, eine solide und umsichtige Leitung des Unternehmens auszuuben.
Dies erfordert gemalt § 24 Abs. 1 Satz 3 VAG angemessene theoretische und praktische
Kenntnisse in Versicherungsgeschaften sowie Leitungserfahrung.

Von Bedeutung fir alle Unternehmen sind versicherungsspezifische Kenntnisse im Risikoma-
nagement.

Die fachliche Eignung schlief3t stetige Weiterbildung ein, so dass die Vorstandsmitglieder im-
stande sind, sich wandelnde oder steigende Anforderungen in Bezug auf ihre Aufgaben im Un-
ternehmen zu erfillen.

Die INTER Leben stellt sicher, dass ihre Vorstandsmitglieder die vorgenannten aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen an die fachliche Eignung erfullen.

Insbesondere ist gewahrleistet, dass die Vorstandsmitglieder der INTER Leben Gber angemes-
sene Qualifikationen, Erfahrungen und Kenntnisse in den finf Themenkomplexen verflgen, die
auch fur Aufsichtsratsmitglieder gelten:

e Versicherungs- und Finanzmarkte;

e Geschaftsstrategie und Geschaftsmodell;

e Governance-System;

e Finanzanalyse und versicherungsmathematische Analyse;

e Regulatorischer Rahmen und regulatorische Anforderungen.

Die Vorstandsmitglieder der INTER Leben sind fachlich geeignet und zuverlassig.
Schlisselfunktionen

¢ Unabhiangige Risikocontrollingfunktion

Die Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde der im Rahmen der Ausgliede-

rung zustandigen Person fir die URCF der INTER Leben beim Dienstleister INTER Kranken

sind wie folgt:

- erfolgreich abgeschlossenes Hochschulstudium der Mathematik oder der Wirtschaftswis-
senschaften;

- mehrjahrige Berufserfahrung im Risikomanagement von Versicherungsunternehmen;

- umfassende Kenntnisse in allen drei Saulen von Solvency lI;

- umfassende Erfahrungen bei der Erstellung von Planungsrechnungen und im Controlling
von Versicherungsunternehmen.
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e Compliance-Funktion

Die Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde der im Rahmen der Ausgliede-

rung zustandigen Person fir die ComF der INTER Leben beim Dienstleister INTER Kranken

sind wie folgt:

- erfolgreich abgeschlossenes Studium der Rechtswissenschaften oder der Wirtschaftswis-
senschaften;

- mehrjahrige Berufserfahrung im Bereich Compliance;

- vertiefte Kenntnisse im Versicherungs(aufsichts)- und Gesellschaftsrecht;

- gute Kenntnisse der englischen Sprache.

¢ Interne Revisionsfunktion

Die Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde der im Rahmen der Ausgliede-
rung zustandigen Person fir die RevF der INTER Leben beim Dienstleister INTER Kranken
sind wie folgt:

- erfolgreich abgeschlossenes Studium der Betriebswirtschaftslehre, der Rechts- oder Wirt-
schaftswissenschaften oder eines vergleichbaren finanz- oder betriebswirtschaftlich ausge-
richteten Studienganges;

- fundierte Berufserfahrung im Bereich Revision;

- ausfuhrliche Kenntnisse der DIIR- und l|A-Standards;

- Kenntnisse der gesetzlichen Vorgaben an IKS und Governance-System.

e Versicherungsmathematische Funktion

Die Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde der im Rahmen der Ausgliede-

rung zustandigen Person fir die VmF der INTER Leben beim Dienstleister INTER Kranken sind

wie folgt:

- erfolgreich abgeschlossenes mathematisches Studium;

- langjahrige Berufserfahrung als Versicherungsmathematiker;

— abgeschlossene Ausbildung zum Aktuar DAV oder langjahrige nachgewiesene Berufser-
fahrung im Fachgebiet der VmF;

- langjahrige praktische Tatigkeiten in fur die Funktion notwendigen Fachgebieten, ggf.
durch Zu- und Mitarbeit.

Die im Rahmen der Ausgliederung zustandigen Personen fir die vier Schlisselfunktionen der
INTER Leben beim Dienstleister INTER Kranken sind fachlich geeignet und zuverlassig.
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B.2.2 Bewertung der fachlichen Qualifikation und personlichen Zuverlassigkeit

Im Rahmen des Prozesses zur Bewertung der fachlichen Qualifikation und persénlichen Zuver-
Iassigkeit erfolgt eine individuelle Beurteilung aller relevanten Personen.

Der Bewertungsprozess hinsichtlich der fit & proper-Konformitat ist sowohl bei der Erstbewer-
tung als auch im Rahmen der regelmafiigen Folgebewertungen zu dokumentieren.

Vorstandsmitglieder, Aufsichtsratsmitglieder oder Personen, die Schlisselfunktionen inneha-
ben, sind verpflichtet, ihr fachliches Wissen jederzeit aktuell zu halten. Diese Verpflichtung ist
durch angemessene MalRnahmen der Fort- und Weiterbildung zu erfiillen und nachzuhalten.

Die fit & proper-Erstbewertung bei Aufsichtsratsmitgliedern und Vorstandsmitgliedern erfolgt vor
Bestellung. Die Folgebewertung erfolgt im Rahmen der Wiederbestellung.

Die fit & proper-Erstbewertung bei den intern verantwortlichen Personen fir die Schlisselfunkti-
onen findet im Rahmen des Einstellungsprozesses anhand der einzureichenden Unterlagen
sowie mithilfe eines Beurteilungsgesprachs mit dem zustandigen Vorstandsmitglied statt. Die
unter B.2.1 jeweils geforderten fachlichen Qualifikationen missen anhand von Zeugnissen,
Lebenslauf oder Fortbildungsnachweisen angezeigt werden. Die Folgebewertung erfolgt mittels
des jahrlichen Beurteilungsgesprachs durch das zustéandige Vorstandsmitglied. Die Ergebnisse
werden entsprechend der diesbeztiglich implementierten Standards dokumentiert.

Im Rahmen der Folgebewertung sind von den intern verantwortlichen Personen fur die Schlus-
selfunktionen laufend Fortbildungsnachweise durch Vorlage beispielsweise von erworbenen
Zertifikaten oder Urkunden beim Bereich Personal zu erbringen. Darlber hinaus ist jeweils zum
31.12. eines Jahres eine individuelle Aufstellung Uber Fortbildungen, Mitgliedschaften und Teil-
nahme an externen Arbeitskreisen, die fur die jeweilige Funktion mafigeblich sind, beim Bereich
Personal einzureichen. Eine Auswertung Uber die absolvierten Fortbildungen und die individuel-
le Aufstellung wird jahrlich an das fir die Schlisselfunktion zustédndige Vorstandsmitglied Gber-
mittelt.

Bei Aufsichtsratsmitgliedern und Vorstandsmitgliedern entfallt die Einreichung der Fortbildungs-
nachweise und der Aufstellung Uber Fortbildungen, Mitgliedschaften und Arbeitskreise. Die
Dokumente sind stattdessen selbst vorzuhalten und auf Anfrage vorzuweisen.

Eine Neubewertung ist durchzufiihren, wenn Grund zur Annahme vorliegt, dass eine Person
das Unternehmen davon abhalt, seine Geschéaftstatigkeit so auszutiben, dass sie mit den an-
wendbaren Gesetzen vereinbar ist. Ebenso wird eine Neubewertung vorgenommen, wenn ein
Risiko der Finanzkriminalitat z.B. im Bereich Geldwasche und Terrorismusfinanzierung vorliegt.
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Zielsetzung der Neubewertung ist jeweils, die solide und vorsichtige Fihrung der Geschafte des
Unternehmens wiederherzustellen.

Bei der Erstbewertung der personlichen Zuverlassigkeit von Personen, die das Unternehmen
tatsachlich leiten oder andere Schlisselaufgaben innehaben, sind ein einfaches Fuihrungs-
zeugnis, ein Gewerbezentralregisterauszug sowie das ausgefillite Formular ,Personliche Erkla-
rung mit Angaben zur Zuverlassigkeit* beizubringen.

Veranderungen der Angaben zur persdnlichen Zuverlassigkeit gegentiber der Erstbewertung
sind der jeweils zustandigen Stelle unverziiglich schriftlich anzuzeigen.

Liegen besondere Anhaltspunkte dafiir vor, dass ein Vorstandsmitglied, ein Aufsichtsratsmit-
glied oder eine Person, die eine Schllisselfunktion innehat, die Anforderungen an die fachliche
Qualifikation und Zuverlassigkeit nicht mehr erfiillt, findet eine auRerordentliche Uberprifung
entsprechend den Besonderheiten des Einzelfalls statt.

Fir die Sicherstellung der kontinuierlichen Erfullung der fachlichen Eignung und der personli-
chen Zuverlassigkeit findet mindestens einmal jahrlich eine FortbildungsmalRnahme fir die Mit-
glieder des Aufsichtsrates und des Vorstands statt. Schlisselfunktionsinhaber sind verpflichtet,
bei Neueinstellung und anschliefend alle drei Jahre ein E-Learning-Programm inklusive Ab-
schlusstest in Bezug auf Typologien und aktuelle Methoden der Geldwasche und der Terroris-
musfinanzierung sowie die insoweit einschlagigen Vorschriften und Pflichten, einschliellich der
Datenschutzbestimmungen, zu absolvieren.
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B.3 Risikomanagementsystem einschliel3lich der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitdtsbeurteilung

B.3.1 Risikomanagementsystem

Ziele des Risikomanagements

Die INTER Leben ist im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit laufend einer Vielzahl von
Risiken ausgesetzt. Ziel des Vorstands ist, diese Risiken durch eine aktive Risikosteuerung
beherrschbar zu machen, um die nachhaltig positive Entwicklung des Unternehmens dauerhaft
sicherzustellen.

Gemal § 26 Abs. 1 VAG mussen Versicherungsunternehmen Uber ein wirksames Risikomana-
gementsystem verfligen, das in die Organisationsstruktur und die Entscheidungsprozesse des
Unternehmens integriert ist. Das Risikomanagementsystem muss die Strategien, insbesondere
eine auf die Steuerung des Unternehmens abgestimmte Risikostrategie, Prozesse und interne
Meldeverfahren umfassen, die erforderlich sind, um Risiken, denen das Unternehmen ausge-
setzt ist, zu identifizieren, zu bewerten, zu (iberwachen und zu steuern sowie aussagefahig tber
diese Risiken zu berichten.

Das verbindende Element der Unternehmenssteuerung und des Risikomanagements der IN-
TER Leben ist das Risiko- und das Unternehmenscontrolling. Das Planungs- und Controlling-
System zur strategischen und zur operativen Steuerung der INTER Leben ist integraler Be-
standteil des Governance-Systems.

Das Risikomanagementsystem der INTER Leben umfasst sowohl die Risikosteuerung und Risi-
kouberwachung als auch die regelmafige Berichterstattung tber die durchgefihrten Aktivitaten
und Vorsorgemalnahmen zur Risikobeherrschung und deren Ergebnisse. Damit soll sicherge-
stellt werden, dass bestandsgefahrdende, aber auch neue Risiken frihzeitig identifiziert, bewer-
tet und in den bestehenden Steuerungskreislauf integriert werden.

Aus jedem Risiko ergibt sich grundsatzlich auch eine Chance. Falls das jeweils relevante Risiko
nicht oder in einem geringeren Malde als zunachst angenommen eintritt, kann sich das positiv
auf die Entwicklung des Unternehmens auswirken.

Die kontinuierliche Weiterentwicklung der Methoden und Verfahren zur risikoorientierten Unter-
nehmenssteuerung ist eine wichtige Voraussetzung dafir, dass die INTER Leben auch zukiinf-
tig die steigenden Herausforderungen eines sich immer schneller verdndernden Markts meis-
tern und die Risiken aus ihren Geschaftsaktivitaten zielgerichtet steuern kann.

Grundlegende Definitionen im Risikomanagement

Risiko definiert die INTER Leben als die Gefahr eines finanziellen Schadens als Reaktion auf
unerwartete Ereignisse. Je nach Art des Ereignisses kann dieser finanzielle Schaden spontan
oder schleichend eintreten.

Das Risikomanagement ist dabei auf unerwartete Ereignisse fokussiert, die — einzeln oder zu-
sammen — den dauerhaften Fortbestand der INTER Leben bedrohen kdnnen.

Dieser Risikobegriff wird bei der INTER einheitlich verwendet.
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Durch die Bewertung der Risiken, die nicht in der Standardformel abgebildet sind — Liquiditatsri-
siken, Reputationsrisiken und strategische Risiken — wird die Beurteilung der Risikosituation
vervollstéandigt.

Strategien des Risikomanagements

Aus den vom Vorstand verabschiedeten geschaftspolitischen Zielen wird die Risikostrategie
abgeleitet, die sich an der vorhandenen Kapital- und Liquiditatsausstattung sowie der vom Vor-
stand gerade noch akzeptierten Ertragsvolatilitdt der INTER Leben orientiert. Mit dem Ziel der
jederzeitigen Erflullung interner und externer Anspriiche wurden vom Vorstand fur die INTER
Leben mehrere Zielgrolten festgelegt, die zur risikoorientierten Steuerung im jeweiligen Be-
richtszeitraum und zur Sicherstellung der Risikotragfahigkeit eingesetzt werden. Die Einhaltung
der Zielgrofien wird laufend im Risikokomitee und im Anlagekomitee Gberwacht.

Organisatorischer Aufbau des Risikomanagements
Die INTER Unternehmen verfiigen sowohl Uber eine zentrale als auch eine dezentrale Risiko-
management-Organisation.

Im Folgenden wird zunachst die zentrale Risikomanagement-Organisation beschrieben.

e Risikokomitee
Das vom Vorstand einberufene Risikokomitee ist Mittelpunkt der zentralen Risikomanagement-
Organisation der INTER Unternehmen.

Mitglieder sind Fach- und Fuhrungskrafte aus Bereichen mit Aufgabenschwerpunkten in der
Risikosteuerung, die Verantwortlichen Aktuare der INTER Unternehmen und die intern verant-
wortlichen Personen fir die Schlisselfunktionen URCF, Compliance-Funktion, interne Revisi-
onsfunktion und versicherungsmathematische Funktion bei der INTER Kranken. Die Compli-
ance- und die interne Revisionsfunktion nehmen dabei im Risikokomitee eine beratende Rolle
ein.

Die Leitung erfolgt durch die intern verantwortliche Person fur die URCF der INTER Kranken.
Die Sitzungen finden mit Vorstandsbeteiligung statt.

Im Risikokomitee erfolgt die regelmafige Bewertung und Beratung der Risikosituation der
INTER Unternehmen, die Entwicklung von Mallnahmen zur Steuerung der Risikosituation, die
Empfehlung von MaRnahmen an den Vorstand bzw. die Ausgliederungsbeauftragten und nach
Entscheidung das laufende Umsetzungscontrolling.
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e Anlagekomitee
Das Anlagekomitee als wesentliches und zentrales Element der Kapitalanlagesteuerung ist
ebenfalls Bestandteil der zentralen Risikomanagement-Organisation.

Mitglieder sind der Ressortvorstand Kapitalanlagen, der Ressortvorstand Risikomanagement,
der Bereichsleiter KAM, die Assetmanager, der Bereichsleiter KAC, der Bereichsleiter RW, die
Bereichsleiterin UP/RM und intern verantwortliche Person flir die URCF der INTER Kranken, ein
weiterer Vertreter der URCF, die Verantwortlichen Aktuare und die intern verantwortlichen bzw.
zustandigen Personen fir die VmF der INTER Unternehmen.

Die Leitung erfolgt durch den Ressortvorstand Kapitalanlagen.

e ALM-Komitee

Das ALM-Komitee als wesentliches und zentrales Element des Asset-Liability-Managements ist
ebenfalls Bestandteil der zentralen Risikomanagement-Organisation.

Mitglieder sind der Ressortvorstand Kapitalanlagen, der Ressortvorstand Risikomanagement,
der Bereichsleiter KAM, der Bereichsleiter KAC, ein weiterer Vertreter des Bereichs KAC, die
Bereichsleiterin KM, die Bereichsleiterin UP/RM und intern verantwortliche Person fir die URCF
der INTER Kranken, ein weiterer Vertreter der URCF, die Verantwortlichen Aktuare und die
intern verantwortlichen bzw. zustandigen Personen fur die VmF der INTER Unternehmen.

Die Leitung erfolgt durch den Bereichsleiter KAC.

Ein ebenfalls im Kontext Risikomanagement wichtiges Gremium ist das

e Komitee Informationssicherheits-Managementsystem

Das Komitee Informationssicherheits-Managementsystem hat eine Steuerungs-, Kontroll- und
Uberwachungsfunktion und berét auch (ber geplante wichtige und unternehmensiibergreifende
MaRnahmen bezuglich Informationssicherheit.

Mitglieder sind der Ressortvorstand Informationssicherheit, der Ressortvorstand Datenverarbei-
tung, der Beauftragte fur Informationssicherheitsmanagement, der Datenschutzbeauftragte, der
Bereichsleiter Datenverarbeitung, der Leiter Compliance, der Bereichsleiter Interne Revision,
die Bereichsleiterin UP/RM und intern verantwortliche Person fur die URCF der INTER Kranken.
Die Leitung erfolgt durch den Ressortvorstand Informationssicherheit.

Zusatzlich zur zentralen Risikomanagement-Organisation verfigen die INTER Unternehmen
Uber eine dezentrale Risikomanagement-Organisation mit dezentralen Risikobeauftragten
(DRB) und bereichsiubergreifenden Arbeitskreisen zu den Themen Planung, Steuerung und
Risikobewertung.
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e Dezentrale Risikobeauftragte

Mit Hilfe der DRB aus den Fachbereichen findet das spezifische Fachwissen der operativ tati-
gen Bereiche Eingang in das Risikomanagement. Neben der regelmafiigen Identifikation und
Bewertung der Einzelrisiken beobachten die DRB laufend die Risiken in ihren Bereichen. Uber
die regularen Risikomeldungen hinaus nutzen die DRB bei Vorliegen bedenklicher Entwicklun-
gen in den Fachbereichen die Moglichkeit der auRerordentlichen Berichterstattung an die zu-
stéandige Person fir die URCF und ggf. die ebenfalls betroffene Schliisselfunktion.

e DRB-Foren

Zur nachhaltigen Sicherstellung einer fundierten Qualifikation der DRB und zur weiteren Star-
kung der hausweiten Risikokommunikation finden vierteljahrlich Veranstaltungen mit allen DRB
statt, die sogenannten DRB-Foren. Die Leitung erfolgt durch UP/RM.

In diesen Sitzungen werden u.a. anhand von Erfahrungsberichten der DRB die Prozesse im
Zusammenhang mit der INTER Risikomanagement-Software (IRS) analysiert, Weiterentwick-
lungen bei der Erfassung, Bewertung und Steuerung der Risiken in der IRS eingefiihrt, die Risi-
kosituation der INTER vorgestellt und dariiber hinaus auch die aktuelle Geschéaftsentwicklung
der INTER Unternehmen auf Basis der Ergebnisse der Erwartungs- und Planungsrechnungen
erlautert.

e Mehrwert-Modell-Arbeitskreise

In diesen spartenspezifischen Arbeitskreisen (Kranken, Leben, Komposit) mit Mitarbeitern aus

den relevanten Fachbereichen erfolgt die bereichsibergreifende Durchsicht, Prifung und Ana-

lyse

- der Ergebnisse der Erwartungs- und Planungsrechnung (EWR und MJP) (HGB / SllI),

- der Ergebnisse der Berechnungen im Rahmen des ORSA (nur INTER Allgemeine und IN-
TER Verein),

- der Solvabilitatssituation und

- der Jahres-, bzw. Quartalmeldungen,

inkl. der Freigabe der Positionen und Ergebnisse durch die jeweils Zustandigen.

Die Arbeitskreise haben damit insbesondere eine wichtige Kontrollfunktion im Rahmen der Er-

mittlung der o0.g. Ergebnisse. Die Leitung erfolgt durch UP/RM.

e ALM-Arbeitskreise (AK ALM)

Der ALM-Prozess wird Uber spartenspezifische Arbeitskreise ALM organisiert, AK ALM Kran-
ken, AK ALM Leben und AK ALM Komposit. Mitglieder sind Bereichsleiter, Leiter und Spezialis-
ten aus den Fachbereichen KAC, KM, KOM-M, LM, UP/RM sowie die URCF.

Die Leitung erfolgt durch KAC.

Einbindung des Risikomanagements

Wie bereits beschrieben, ist das Risiko- und das Unternehmenscontrolling das verbindende
Element der Unternehmenssteuerung und des Risikomanagements der INTER Leben.
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Zentrale Elemente der Risikomanagementprozesse im Uberblick
Die folgende Darstellung gibt einen Uberblick tiber die im Anschluss beschriebenen zentralen
Elemente der Risikomanagementprozesse der INTER.

Solvency II-Anforderungen
fur die Gruppe

Saulet Saule 2 Séaule 3

Solvabilitétskapital- Govemnance-System Berichterstattung

Anforderungen

© Standardformel gemak  © Risikomanagementsystem © Qualitative Berichterstattung:
g § 74 bis 110 VAG o Schlisselfunktionen Bericht an die Aufsicht (RSR)

® PKV /BaFin — Kranken: URCF, ComF, RevF, VmF Bericht an die Offentlichkeit (SFCR)
inflationsneutrales © Internes Kontrollsystem © Quantitative Bericht-
Bewertungsverfahren (INBV) o fit & proper erstattung:

@ GDV/BaFin — Leben: Meldeformulare (QRTs)
Branchensimulationsmodell (BSM)

© INTER: o INTER: © INTER:
INTER Mehrwert-Modelle (IMM) INTER Risikomanagement- SOLVARA
PLANET Software (IRS)

Saulenubergreifend:

Own Risk and Solvency Assessment (ORSA)
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Prozesse zur Risikobewertung — Saule 1
e RegelmaBige Ermittlung der Solvabilitatssituation und
RegelmaBige Uberpriifung der Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen
inkl.
RegelmaRiger Uberpriifung der Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen
an die versicherungstechnischen Rickstellungen

In systematischen Prozessen unter der koordinierenden und fachlichen Leitung des Bereichs
UP/RM wird viermal im Jahr die Solvabilitatssituation der INTER Leben ermittelt.

Grundlage fur die Berechnung der Solvabilitatssituation der INTER ist die Ermittlung der Solva-
bilitatskapitalanforderung gemaf Standardformel (§§ 74 bis 110 VAG). Die Planungsrechnun-
gen der INTER Leben erfolgen Uber die ALM-Software PLA.NET.

Die Ermittlung der Erwartungswertriickstellung der INTER Leben erfolgt mittels des Bran-
chensimulationsmodells.

e Regelmalige Szenarioanalysen und Ermittlung der Solvabilitatssituation im Stressfall

Die ALM-Software PLA.NET ist die technische Basis fur die unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung im Rahmen des ORSA der INTER Leben.

Die Umsetzung der vorgeschlagenen Szenarien und Stressanalysen erfolgt durch die Bereiche
Kapitalanlagen-Controlling (KAC) und Leben Mathematik (LM).

e Qualitatssicherung

Als zentrale Elemente der bereichsubergreifenden Qualitatssicherung zusatzlich zur Qualitats-
sicherung in den Fachbereichen vor der Datenlieferung an den Bereich UP/RM finden im Rah-
men eines jeden Prozesses zur Ermittlung der Solvabilitdtssituation mehrere bereichsibergrei-
fende Abstimmgesprache und Sitzungen unter der Leitung von UP/RM statt, in denen die Plau-
sibilitat aller Daten nochmals gemeinsam uberpruft und bestatigt wird.

e Kommunikation und Berichterstattung
Die Ergebnisse der Ermittlung der Solvabilitétssituation werden im Risikokomitee prasentiert
und diskutiert und danach dem Vorstand zur Entscheidung vorgelegt.

e Dokumentation und Historisierung

Der Bereich UP/RM dokumentiert sowohl den bereichsubergreifenden Datenfluss als auch die
Ergebnisfindung und historisiert insbesondere die relevanten INTER Mehrwert-Modelle und die
zentralen Input-Daten.

Eine weitere Dokumentation und Historisierung der relevanten Daten in Zusammenhang mit der
ALM-Software PLA.NET erfolgt durch die Bereiche KAC und LM.
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Prozesse zur Risikobewertung — Saule 2

Die URCF initiiert und koordiniert die regelmafige Pflege und Aktualisierung der Risikokataloge
durch die operativen Fachbereiche im Rahmen des halbjahrlichen Aktualisierungs- und Frei-
gabeprozesses Uber die INTER Risikomanagement-Software (IRS).

Die nachfolgend beschriebene Risikoinventur durch die DRB erfolgt in enger Abstimmung mit
den Bereichsleitern, die fir die Freigabe der Risiken in der IRS verantwortlich sind.

e Risikoidentifikation

Bei der INTER Leben werden Risiken im Rahmen einer halbjahrlichen Risikoinventur identifi-
ziert. Die Identifikation der Risiken erfolgt durch die DRB in den Fachbereichen. Die Risiken
werden fur alle relevanten Prozesse nach Risikoarten zusammengefasst und Uber die IRS nach
einheitlichen Kriterien abgebildet. Dabei werden in der IRS Risikobezugsgrofien definiert sowie
interne und externe Risikoursachen dargestellt.

e Risikobewertung

Alle identifizierten Risiken werden von den DRB anhand unterschiedlicher Bewertungsmalsta-
be wie Markt-, Wettbewerbs- und Umfeldanalysen quantitativ bewertet. Risiken, die sich nicht
auf Basis von langjahrigen Zahlenreihen und statistischen Entwicklungen messen lassen, ins-
besondere operationelle Risiken, werden mittels Expertenschatzung bewertet.

Die Risiken werden in eine Matrix aus Eintrittswahrscheinlichkeit und Auswirkungsklasse ein-
gruppiert. Das Produkt aus den beiden vorgenannten Einzelbewertungen ergibt den Erwar-
tungswert des Risikos.

Fir die Kategorisierung der Risiken legt die INTER Leben hinsichtlich der Relevanz Wesent-
lichkeitsschwellen fest. Hierdurch werden Risiken herausgefiltert, die die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage nachhaltig schadigen kénnen und deshalb erhéhter Managementaufmerksam-
keit bedurfen.

e Risikosteuerung und -Uberwachung

Ebenso wichtig wie die Identifikation und Bewertung von Risiken sind klare Richtlinien und Vor-
gaben zur Ergreifung von geeigneten Gegenmallhahmen zu den identifizierten Risiken. Die
Risikosteuerung und die laufende Risikoliberwachung erfolgt bei der INTER sowohl zentral als
auch dezentral. Die DRB sind fur die Analyse und Steuerung der Risiken in den operativen Ge-
schaftsbereichen zustandig. Als Instrument zur Abbildung und zur Umsetzungsuberwachung
von verabschiedeten MalRhahmen nutzen die DRB ebenfalls die IRS, die auch das Hinterlegen
entsprechender Risikokennzahlen und Limite vorsieht.
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Limite werden bei der INTER separat fur alle relevanten Risikokategorien festgelegt. Als rele-
vante Risikokategorien werden die wesentlichen Risiken gemafl MaGo herangezogen.

¢ Risikotragfahigkeit im risikoorientierten Steuerungssystem

Die Summe der Erwartungswerte fur den Eintritt der in der IRS erfassten Risiken definiert das
Risikopotential im risikoorientierten Steuerungssystem. Die Auslastung der vom Vorstand fest-
gelegten Risikolimite wird laufend im Risikokomitee und Anlagekomitee berwacht.

e Ad-hoc-Risikomeldungen

In eilbedirftigen Fallen zeigen die DRB, die Bereichsleiter, die zustidndige Person fiir die Com-
pliance-Funktion / interne Revisionsfunktion / versicherungsmathematische Funktion oder die
Verantwortlichen Aktuare der INTER Unternehmen bei der zustandigen Person fiir die URCF ad
hoc bestandsgefahrdende oder neue Risiken an. Zur Orientierung, ab wann eine Meldung zu
erfolgen hat, dienen Schwellenwerte.

e Erfassung operationeller Schadenereignisse

Zur Identifizierung und Uberwachung méglicher operationeller Risiken hat die INTER Leben
einen angemessenen Prozess implementiert, mit dem Schadenereignisse erfasst und ausge-
wertet werden. Fir die Erfassung und Auswertung der operationellen Schadenereignisse halt
die INTER Leben eine Schadendatenbank vor.

e Kommunikation und Berichterstattung
Die Ergebnisse der Risikoinventur werden im Risikokomitee prasentiert und diskutiert.
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Prozesse zur Berichterstattung — Saule 3

Das bei der INTER Leben installierte Melde- und Berichtswesen basiert sowohl auf der fachli-
chen Verantwortung der Schlusselfunktionen und der DRB als auch auf klar definierten Melde-
wegen. Die Prozesse im Zusammenhang mit dem qualitativen und quantitativen Berichtswesen
in Saule 3 sind Bestandteile des Risikomanagements.

e Interne Kommunikation und Berichterstattung

Die DRB unterrichten die zustandige Person fiir die URCF im Rahmen der Risikoinventur sowie
gegebenenfalls ad hoc Gber die Entwicklung der Risiken der Fachbereiche.

Die zusténdige Person fiir die URCF berichtet regelmafig im Risikokomitee und an den Vor-
stand Uber die aktuelle Risikosituation bzw. Solvabilitatssituation. Die Ergebnisse der Risikoin-
ventur werden ebenfalls im Risikokomitee prasentiert und diskutiert. Bei signifikanten Verande-
rungen der Risikosituation und bei besonderen Schadenfallen ist die sofortige Berichterstattung
an den Ausgliederungsbeauftragten sowie den Gesamtvorstand sichergestellt. Aufierdem wer-
den die Compliance- und die interne Revisionsfunktion regelmafig informiert.

e Berichterstattung an die Aufsicht

Die regelmaRige aufsichtliche Berichterstattung unter Solvency Il umfasst

- einen jahrlichen Bericht Uber die Solvabilitdt und Finanzlage (Solvency and Financial Condi-
tion Report),

- einen regelmafigen aufsichtlichen Bericht (Regular Supervisory Report),

- jahrliche und vierteljahrliche quantitative Berichtsformulare (Jahresmeldung / Quartalsmel-
dung) und

- einen Bericht Uber die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA-
Bericht).

Im Rahmen der Quartalsmeldungen wird jeweils die vierteljahrliche einzureichende quantitative

EZB-Statistik Uber die BaFin-Meldeplattform an die Bundesbank tbermittelt.

e Berichterstattung an die Offentlichkeit

Die INTER Leben veréffentlicht neben dem jahrlichen Geschaftsbericht — bestehend aus Jah-
resabschluss und Lagebericht — den SFCR auf ihrer Webseite.
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B.3.2 Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Durchfiihrung der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Gemal § 27 Abs. 1 VAG gehort zu einem Risikomanagementsystem eine unternehmens- eige-

ne Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA), die Versicherungsunternehmen regelmafig

sowie im Fall wesentlicher Anderungen in ihrem Risikoprofil unverziiglich vorzunehmen haben.

Die Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung muss fester Bestandteil der Geschéftsstrategie des

Unternehmens sein und kontinuierlich in die strategischen Entscheidungen einflieRen.

ORSA st ein wichtiges Bindeglied zwischen der Unternehmenssteuerung und dem Risikoma-

nagement und bildet ein Scharnier zwischen den drei Saulen von Solvency Il

Als Instrument der Selbsteinschatzung unter Bertcksichtigung des spezifischen Risikoprofils,

der festgelegten Risikotoleranzlimite und der Geschaftsstrategie beinhaltet der ORSA der IN-

TER Leben insbesondere

e die Beurteilung der jederzeitigen Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen,

e die Beurteilung der jederzeitigen Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die
versicherungstechnischen Rickstellungen,

e die Beurteilung der Angemessenheit der Standardformel bei der Abbildung des Risikopro-
fils,

e die Ermittlung und Beurteilung des Gesamtsolvabilitadtsbedarfs,

e die Beurteilung der Signifikanz méglicher Abweichungen des Risikoprofils von den Annah-
men, die der Berechnung des Solvabilitdtskapitalbedarfs zugrunde liegen,

e die Durchfiihrung von Szenarioanalysen und

e Aussagen zu Erkenntnissen und moglichen Entscheidungen und Mallnahmen aus dem
ORSA.

Einbindung der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung in die Orga-
nisationsstruktur

Der regelmalige ORSA-Prozess der INTER Leben wird jahrlich durchgefuhrt. Durch die zeitli-
che Synchronisierung des regelmafigen ORSA und der Mehrjahresplanung ist die enge Ver-
knupfung von Risikomanagement und mittelfristiger Unternehmenssteuerung sichergestellt. Ein
nicht regelmaRiger ORSA wird immer dann eingeleitet, wenn seit dem letzten ORSA-Prozess
signifikante Anderungen des Risikoprofils zu verzeichnen sind.

Einbindung der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilititsbeurteilung in Entschei-
dungsprozesse

Durch die oben beschriebene enge Verzahnung von Unternehmenssteuerung und Risikoma-
nagement, die Einbindung der Bereichsleiterin UP/RM als zustandige Person fiir die URCF in
entsprechende Entscheidungsprozesse und die Einbindung des Gesamtvorstands bereits in
den laufenden ORSA-Prozess ist die kontinuierliche Einbindung der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung in Entscheidungsprozesse sichergestellt.
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Uberpriifung und Billigung der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitits-
beurteilung

Die Ergebnisse des ORSA-Prozesses werden im Rahmen der Verabschiedung des ORSA-
Berichts durch den Gesamtvorstand verabschiedet.

Die Uberpriifung und Billigung der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung
findet somit jahrlich innerhalb des ORSA-Prozesses durch die eingebundenen Fachbereiche
und Schlusselfunktionen sowie letztlich durch den Gesamtvorstand statt.

Ermittlung des unternehmenseigenen Solvabilitatsbedarfs
Der Gesamtsolvabilitatsbedarf der INTER Leben ergibt sich aus
e dem SCR nach Saule 1
gemal Standardformel (§§ 74 bis 110 VAG),
e dem SCR fir zusatzliche (,sonstige“) Risiken nach Saule 2
gemal den Risikobewertungen in der INTER Risikomanagement-Software
in den Risikokategorien Liquiditats-, Reputations- und strategische Risiken
e und ggf. zusatzlichem SCR fir die Risiken gemaR Standardformel,
die sich aus der Beurteilung der Risiken der Standardformel ergeben.

Detaillierte Angaben dazu, wie die geschilderten Verfahren fir jede Risikokategorie durchge-
setzt und Uberwacht werden, kénnen dem Kapitel C. ,Risikoprofil* enthommen werden.
AuRerdem erfolgt in Kapitel C. auch eine qualitative und quantitative Darstellung der Risiken,
denen die INTER Leben ausgesetzt ist.

Interaktion zwischen Kapitalmanagement und Risikomanagementsystem

Der Bereich UP/RM beobachtet in Abstimmung mit den Bereichen KAC und KAM laufend die
Eigenmittelstruktur (Basiseigenmittel bzw. ergdnzende Eigenmittel) und die Einordnung in die
Qualitatsklassen. Dies umfasst auch die laufende Prifung der Anrechnungsgrenzen.

Die Interaktion zwischen Kapitalmanagement und Risikomanagementsystem bei der INTER

Leben wird weiterhin in Unterabschnitt E.1.1 ,Grundsatze des Eigenmittelmanagements® be-
schrieben.
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B.4 Internes Kontrollsystem
B.4.1 Internes Kontrollsystem

Das IKS der INTER Leben basiert auf gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Grundlagen. Es
setzt sich aus Regelwerken, Funktionen und strukturierten Tatigkeiten zusammen, die dazu
beitragen, dass die aus den Geschéaftsprozessen resultierenden Risiken (operationelle Risiken)
des Unternehmens identifiziert, beurteilt und Gberwacht werden. Das IKS, als eigenstandiges
Element im Governance-System, dient dartuber hinaus zur Unterstitzung der Erreichbarkeit der
Unternehmensziele und zur Steuerung von Risiken.

Das IKS basiert auf den Prozessen der Bereiche, die in einer jahrlichen Prozessinventur auf
Risiken hinterfragt und nach Bewertung mit Kontrollen versehen werden. Hierfiir tragen die
Bereichsleiter Verantwortung. Dartber hinaus prifen die intern verantwortlichen Personen fur
die Schlisselfunktionen URCF, ComF, RevF und VmF sowie die vom Vorstand fiir spezifische
Themengebiete beauftragten Personen die relevanten Prozesse. Unabhéangig dieser Kontroll-
und Priffelder Uberwacht die Interne Revision durch regelmaflige Prifungen das gesamte
Governance-System.

Die Bereichsleiter stellen sicher, dass die fiir ihren Bereich geltenden Regeln beachtet werden.
Die relevanten (Teil-)Prozesse innerhalb ihres Verantwortungsbereichs sind durch bereichsspe-
zifische (dezentrale) Arbeitsanweisungen zu dokumentieren, die insbesondere die einschlagi-
gen zu beachtenden Rechtsnormen bezeichnen. Sie haben insbesondere die ihnen unterstell-
ten Fuhrungskrafte und Mitarbeiter auf folgende Regelwerke hinzuweisen: die Compliance Ma-
nagement System Leitlinie, den Compliance-Kodex der INTER, die zentralen und dezentralen
Arbeitsanweisungen, die datenschutzrechtlichen Vorschriften und insbesondere die Verschwie-
genheitsverpflichtung nach § 203 Abs. 1 Nr. 7 StGB sowie das Hinweisgebersystem.

Die wesentlichen Ziele des IKS bei der INTER Leben sind:

e die Risiken, die aus unzulanglichen oder fehlgeschlagenen Prozessen, Systemen, mitarbei-
terbedingten Fehlern oder externen Vorfallen resultieren, zu vermindern,

e die Funktionsfahigkeit und die Wirtschaftlichkeit der Geschéftsprozesse sicherzustellen,

e die geschaftspolitischen Ziele der INTER Leben durch angemessene Maflinahmen und Kon-
trollen zu realisieren,

e die Einhaltung der geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften sicherzustellen,

e die Verfugbarkeit und Verlasslichkeit finanzieller und nicht finanzieller Informationen zu
gewabhrleisten sowie

e die Ordnungsmafigkeit der internen und externen Berichterstattung nachzuweisen.
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B.4.2 Compliance-Funktion

Bestandteil des internen Kontrollsystems der INTER Leben ist die Compliance-Funktion. Unter

dem Begriff Compliance-Funktion versteht man organisatorische Malihahmen zur Einhaltung

von Rechtsnormen sowie von Geboten und Verboten, die auf anderen Grundlagen verbindlich

im Unternehmen gelten. Diese umfassen die in § 29 Abs. 2 VAG genannten Aufgaben:

e Beratung des Vorstands in Bezug auf die Einhaltung der Gesetze und Verwaltungsvor-
schriften, die fiir den Betrieb des Versicherungsgeschafts gelten

e Beurteilung der Anderung des Rechtsumfeldes

¢ Identifikation und Bewertung der aus Rechtsverstdfen resultierenden Risiken.

Die INTER Leben hat ihre Compliance-Funktion auf die INTER Kranken ausgegliedert und zur
Uberwachung der ordnungsgemaRen Wahrnehmung der Compliance-Funktion durch die IN-
TER Kranken ein Vorstandsmitglied zum Ausgliederungsbeauftragten bestellt. Dieses ist die
verantwortliche Person fir die Compliance-Funktion.

Die Ausgestaltung und die praktische Funktionsweise der Compliance-Funktion sind in der
Compliance-Management-System-Leitlinie (CMS-Leitlinie) festgelegt.

Die Compliance-Funktion beim Dienstleister INTER Kranken setzt sich aus einem Leiter Com-
pliance, der die Compliance-Funktion koordiniert und dessen Stellvertreter sowie einer dezent-
ralen Organisation zusammen.

Die dezentrale Compliance-Organisation besteht aus den bestellten Unternehmensbeauftragten
(z. B. Geldwaschebeauftragter, Datenschutzbeauftragter), die spezielle Compliance-Gebiete
wahrnehmen und den Bereichsleitern, die u.a. die fir ihren Bereich relevanten Rechtsanderun-
gen beobachten (dezentrales Rechtsmonitoring), die Geschéaftsprozesse entsprechend ausge-
stalten und angemessene Kontrollen implementieren. Bei der Identifizierung und Erfassung von
Compliance-Risiken werden die Bereichsleiter durch Dezentrale Risikobeauftragte (DRB) unter-
stutzt.

Nicht rechtskonformes Verhalten einer unternehmensangehérigen Person stellt einen Compli-
ance-Verstol3 dar. Compliance-VerstdéRe kdnnen materielle und immaterielle Schaden flur das
Unternehmen nach sich ziehen, beispielsweise in Form von finanziellen Verlusten oder Reputa-
tionsschaden.

Um Schaden durch Compliance-Verstolie praventiv zu begegnen, sind die Bereichsleiter fir die
Identifikation und Bewertung von Compliance-Risiken, die (Teil-)Prozesse ihres Verantwor-
tungsbereichs betreffen, verantwortlich. Die Compliance-Risiken werden zentral in der IRS er-
fasst und mindestens halbjahrlich aktualisiert.

Der Compliance-Beauftragte berat die Fachbereiche zu Compliance-Risiken und prift stichpro-
benartig die erfassten Risiken und die zugeordneten Kontroll- und SicherstellungsmalRnahmen.
Im Falle eines Compliance-Verstoles sind die ziigige Aufklarung, das Ergreifen angemessener
ReaktionsmalRnahmen und MalRnahmen zur Abwendung oder Minderung eines Schadens in
der CMS-Leitlinie festgelegt.
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Sowohl bei der Pravention von Compliance-Verstdlien als auch im Falle eines Compliance-
VerstoRes steht die Wirksamkeit aller Vorkehrungen und Mafinahmen im Vordergrund. Die
INTER Leben setzt deshalb auf ein Compliance-Management-System, das von allen unterneh-
mensangehdrigen Personen beachtet, aktiv unterstitzt und als selbstverstandlicher Bestandteil
des Unternehmenserfolgs verinnerlicht wird. Dazu gehdrt neben einer zielgerichteten Compli-
ance-Kommunikation im Unternehmen das Hinweisgebersystem, das allen unternehmensange-
hérigen Personen zur (anonymen) Meldung von Verdachtsféllen in Bezug auf Compliance-
VerstéRe zur Verfiigung steht. Uber eine externe Hinweisgeberplattform im Internet
(https://compliance.inter.de) kénnen Hinweise auf mdgliche Compliance-Verstéfle direkt und
vertraulich an den Compliance-Beauftragten adressiert werden. Damit eine schnelle und zielge-
richtete Aufklarung eines Hinweises erfolgen kann, ist eine anonyme Kommunikation mit dem
Hinweisgeber maoglich, insbesondere um Riickfragen zu einem Hinweis zu klaren. Das Hinweis-
gebersystem wurde umfassend im Unternehmen kommuniziert und ist fir jedermann Uber das
Internet erreichbar. Auf der Hinweisgeberplattform werden detaillierte Informationen Uber die
Funktion des Hinweisgebersystems zur Verfigung gestellt.

Zwischen den Schlisselfunktionen Compliance, Risikomanagement und Interne Revision be-
steht eine intensive Zusammenarbeit, insbesondere bei der praventiven Begegnung von Com-
pliance-Risiken sowie bei der Aufklarung compliance-relevanter Sachverhalte. Bei der Umset-
zung umfangreicher oder komplexer Rechtsanderungen werden die Fachbereiche durch den
Bereich RECHT begleitet.
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B.5 Funktion der internen Revision
B.5.1 Umsetzung der Funktion der internen Revision

Die Interne Revision, als eine der vier Schlisselfunktionen des Governance-Systems, wird im
Rahmen der konzerninternen Ausgliederung durch die INTER Kranken wahrgenommen. Der
Vorstandssprecher, der zugleich auch die Rolle des Ausgliederungsbeauftragten innehat, ist
weisungsbefugt und Empfanger der Berichterstattung. Die personelle Ausstattung sieht sieben
Vollzeitkapazitaten vor. Hierbei ist sowohl die Bereichsleitung als auch die Assistenz bertck-
sichtigt.

Die Interne Revision erbringt unabhangige und objektive Priifungs- und Beratungsdienstleistun-
gen, welche darauf ausgerichtet sind, Mehrwerte zu schaffen und die Geschéaftsprozesse zu
verbessern. Sie unterstiitzt die Organisation bei der Erreichung ihrer Ziele, indem sie mit einem
systematischen und zielgerichteten Ansatz die Effektivitdt des Risikomanagements, der inter-
nen Kontrollen und der Fiihrungs- und Uberwachungsprozesse bewertet und diese zu verbes-
sern hilft. Gemal dem Modell der drei Verteidigungslinien priift die Interne Revision (dritte Ver-
teidigungslinie) als einzige Funktion im Unternehmen prozessunabhangig und nachgelagert die
internen Kontrollen, Aktivitdten und Prozesse der ersten Verteidigungslinie (operative Ge-
schaftsbereiche) und der zweiten Verteidigungslinie (unabhangige Risikocontrollingfunktion,
Compliance-Funktion und versicherungsmathematische Funktion). Dieses Modell dient somit
der Abgrenzung der Revisionstatigkeit von den Tatigkeiten der anderen Schlisselfunktionen
des Governance-Systems.

Die Aufgaben der Internen Revision sind die Uberpriifung der Angemessenheit und Wirksam-
keit der gesamten Geschéaftsorganisation und insbesondere des internen Kontrollsystems. Die
daraus resultierenden Erkenntnisse und Empfehlungen, die zu deren Verbesserung beitragen,
werden an den Vorstand berichtet.

Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben ist der Internen Revision ein vollstdndiges und uneinge-
schranktes Informationsrecht eingerdumt. Der Internen Revision sind insoweit unverziglich die
erforderlichen Informationen zu erteilen, alle notwendigen Unterlagen zur Verfigung zu stellen
und Einblick in alle Aktivitaten und Prozesse des Unternehmens zu gewahren. Dieses Recht
umfasst auch das Einsehen in elektronische Daten bzw. die Mdglichkeit, Daten in elektronisch
lesbarer Form anzufordern. Hierzu sind auf Verlangen die notwendigen technischen Hilfsmittel
zur Verflgung zu stellen und die Zugénge freizuschalten. Fur die Gewahrleistung der Funkti-
onsfahigkeit der Internen Revision wird diese Uber wesentliche organisatorische, prozessuale
und ergebnisorientierte Anderungen im Unternehmen rechtzeitig in Kenntnis gesetzt. Weisun-
gen und Beschlisse des Vorstands, die fir die Interne Revision von Bedeutung sein kénnen,
werden ihr unverziglich bekannt gegeben. Wichtige bzw. fir sie relevante Protokolle werden
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der Internen Revision anlassbezogen durch den Vorstand zur Verfigung gestellt. Zudem ist die
Interne Revision im Informationsverteilungssystem der Organisation eingebunden.

Das Recht auf Auskunft und Vorlage von Unterlagen kann nur durch den Vorstandssprecher
oder gesetzliche Restriktionen (Datenschutz) beschrankt werden. Die Beschréankung ist vom
Vorstandssprecher bzw. Datenschutzbeauftragten schriftlich zu begriinden.

Eine weitere Tatigkeit der zustandigen Person fir die Interne Revision ist die Aufgabe als zent-
raler Fraud-Beauftragter. Eine Mitarbeiterin hat die Stellvertretung inne. Der Ausgliederungsbe-
auftragte ist zudem Ausgliederungsbeauftragter fur die Compliance-Funktion (bis 31.12.2018),
die unabhangige Risikocontrollingfunktion (ab 01.11.2018) und die versicherungsmathemati-
sche Funktion (ab 01.11.2018) sowie Vorstand.

B.5.2 Unabhangigkeit und Objektivitat der internen Revision

Unabhangigkeit und Objektivitdt werden dadurch gewahrleistet, dass die Interne Revision ihre
Aufgaben eigenverantwortlich und ohne unangemessene Einfliisse, etwa durch andere Schlis-
selfunktionen, den Vorstand oder den Aufsichtsrat wahrnimmt. Jeder Auditor kann objektiv und
unbeeinflusst seine Ergebnisse, Erkenntnisse, Bedenken, Verbesserungsempfehlungen, etc.
auldern.

Dies wird auch dadurch geférdert, dass die Interne Revision direkt dem Vorstandssprecher
unterstellt ist. Hierdurch ist insbesondere eine Beeinflussung durch andere Bereiche oder
Schlusselfunktionen ausgeschlossen.

Ein weiteres Kriterium zur Sicherstellung der Objektivitat sind regelmaRige Prifrotationen. Zu-
dem wird fast jedes Priffeld fachlich von zwei Revisoren abgedeckt, so dass hier eine gegen-
seitige Durchsicht erfolgen kann.

Um die Unabhangigkeit der Internen Revision zu wahren, werden grundsatzlich keine revisions-
fremden Aufgaben angenommen. Tritt dennoch der Fall ein, dass ein Auditor mafRgeblich in
Geschaftsprozesse involviert war, z.B. bei einem Stellenwechsel von einem operativen Bereich
in die Interne Revision, so darf dieser innerhalb eines Jahres in diesem Bereich keine Prifung
durchfiihren.

Bezuglich der zusatzlichen Aufgabe als zentraler Fraud-Beauftragter wurden flankierende MafR-
nahmen ergriffen. So erfolgt einmal jahrlich eine Uberpriifung der Unternehmensbeauftragten
und somit auch des Fraud-Beauftragten durch den Inhaber der Compliance-Funktion. Zudem
wird dieser Uber jeden Fraud-Vorfall im Unternehmen informiert und verfugt Gber ein jederzeiti-
ges Auskunftsrecht.
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B.6 Versicherungsmathematische Funktion
B.6.1 Umsetzung der versicherungsmathematischen Funktion

Das Unternehmen verfugt Uber eine wirksame versicherungsmathematische Funktion (VmF)
nach § 31 Abs. (1) VAG.

Weil die INTER Leben keine eigenen Mitarbeiter hat, wurde die versicherungsmathematische
Funktion durch einen konzerninternen Dienstleistungsvertrag auf die INTER Krankenversiche-
rung AG ausgegliedert. Innerhalb der INTER Leben wurde das flr das Risikomanagement zu-
standige Vorstandsmitglied als Ausgliederungsbeauftragter benannt. Der Ausgliederungsbeauf-
tragte verantwortet damit als Verantwortliche Person die VmF in der INTER Leben. Innerhalb
der als Dienstleister tatigen INTER Kranken wird die versicherungsmathematische Funktion der
INTER Leben durch einen Mitarbeiter aus dem Bereich ,Leben Mathematik — ALM* als Zustan-
dige Person wahrgenommen. Durch eine organisatorische Trennung von der Verantwortung fir
die Produktentwicklung und die Rickversicherung, die durch den Bereichsleiter fiir den Bereich
.Leben Mathematik“ wahrgenommen werden, sowie von der Verantwortlichen Aktuarin werden
Interessenskonflikte weitestgehend vermieden. Durch die aufbauorganisatorische Regelung,
dass die VmF direkt an das fiir das Risikomanagement zustandige Vorstandsmitglied, der Be-
reich Leben Mathematik sowie die Verantwortliche Aktuarin dagegen an den Sprecher des Vor-
stands berichten, ist eine zusatzliche fachliche Unabhangigkeit sichergestellt.

Die VmF koordiniert die Berechnung der versicherungstechnischen Ruickstellungen, gewahrleis-
tet die Angemessenheit der verwendeten Methoden und Basismodelle sowie die bei der Be-
rechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen getroffenen Annahmen, sie bewertet
die Hinlanglichkeit und die Qualitat der Daten, die bei der Berechnung der versicherungstechni-
schen Rickstellungen zugrunde gelegt werden und vergleicht die besten Schatzwerte mit den
Erfahrungswerten. Weiterhin Uberwacht sie die Berechnung der versicherungstechnischen
Ruickstellungen in den in § 79 VAG genannten Fallen, formuliert eine Stellungnahme zur gene-
rellen Zeichnungs- und Annahmepolitik, formuliert eine Stellungnahme zur Angemessenheit der
Rickversicherungsvereinbarungen und leistet einen Beitrag zur wirksamen Umsetzung des in
§ 26 VAG genannten Risikomanagementsystems, insbesondere im Hinblick auf die Schaffung
von Risikomodellen, die der Berechnung der Kapitalanforderungen zugrunde liegen, und zu der
in § 27 VAG genannten Bewertung und Beurteilung.
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B.7 Outsourcing
Im Folgenden sind die Begriffe ,Ausgliederung” und ,,Outsourcing®“ synonym zu verstehen.
B.7.1 Outsourcing-Politik

Versicherungsunternehmen miissen Uber eine ordnungsgemafle Geschaftsorganisation verfi-
gen, fur die die Geschaftsleitung verantwortlich ist (§ 23 VAG). Werden Funktionen und Versi-
cherungstatigkeiten in andere Unternehmen ausgegliedert, dirfen die ordnungsgemafle Aus-
fihrung, die Steuerungs- und Kontrollimoglichkeiten der Geschéftsleitung sowie die Prifungs-
und Kontrollrechte der Aufsicht nicht beeintrachtigt werden.

Vor der Entscheidung, ob eine Funktion oder Versicherungstatigkeit ausgegliedert wird, fihrt
der zustandige Fachbereich eine Risikoanalyse durch, in der die Chancen und Risiken des
Ausgliederungsvorhabens beschrieben und bewertet werden. Im Rahmen der Risikoanalyse
wird auch dokumentiert, ob eine einfache Versicherungstatigkeit oder eine wichtige Funktion /
Versicherungstatigkeit ausgegliedert werden soll und dass der Dienstleister Gber die Fahigkei-
ten und Kapazititen verfiigt, um die Dienstleistungen zufriedenstellend auszutiben. Uber geeig-
nete vertragliche Vereinbarungen mit dem Dienstleister wird sichergestellt, dass die Steue-
rungs- und Kontrolimdéglichkeiten des Vorstands und die Prifungs- und Kontrollrechte der Auf-
sichtsbehdrde durch die Ausgliederung nicht beeintrachtigt werden. Die Ausgliederungen wer-
den in das interne Kontrollsystem und das Risikomanagement des ausgliedernden Unterneh-
mens einbezogen und entsprechend der identifizierten Risiken bertcksichtigt. Die ordnungsge-
mafRe Ausflhrung ausgegliederter Funktionen und Versicherungstatigkeiten wird fortlaufend
Uberwacht und regelmafig Uberprift. Soll eine Ausgliederung beendet werden, wird sicherge-
stellt, dass die Funktion oder Versicherungstatigkeit zeitnah auf einen anderen Dienstleister
ausgegliedert oder in den Geschéftsbetrieb des Unternehmens zuriickgefihrt werden kann. Im
Falle der Ausgliederung von Schlisselfunktionen wird ein Ausgliederungsbeauftragter bestellt.
Schlusselfunktionen werden grundsatzlich nur innerhalb der INTER Versicherungsgruppe aus-
gegliedert.

Die unternehmensindividuellen Prozesse nebst Berichts- und Uberwachungspflichten sowie die
Zustandigkeiten sind in einer Leitlinie zur Ausgliederung von Funktionen und Versicherungsta-
tigkeiten festgelegt.
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B.7.2 Auslagerung kritischer bzw. wichtiger operativer Funktionen oder Tatigkeiten

Die INTER Leben beschéftigt keine eigenen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, so dass alle Ta-
tigkeiten des Geschéaftsbetriebs einschlieRlich aller wichtigen Funktionen und Versicherungsta-
tigkeiten konzernintern auf die INTER Kranken mit Sitz in Deutschland ausgegliedert wurden.
Auch die vier Schlisselfunktionen Compliance-Funktion, Interne Revision, Risikocontrolling-
funktion und versicherungsmathematische Funktion wurden auf die INTER Kranken ausgeglie-
dert. Bei der INTER Leben als Ausgliederungsbeauftragte verantwortliche Personen fir die
ausgegliederten Schlisselfunktionen ist jeweils ein Mitglied des Vorstands. Aufgabe des Aus-
gliederungsbeauftragten ist es, den Dienstleister bei der Ausfiihrung der ausgegliederten Tatig-
keit zu Uberwachen. Die Letztverantwortung fur die ausgegliederten Schlisselfunktionen liegt
beim Gesamtvorstand der INTER Leben.

B.7.3 Rechtsraum, in dem die Dienstleister ansassig sind
Im Geschéftsjahr wurden wichtige Funktionen oder Versicherungstatigkeiten ausschlief3lich

innerhalb der INTER Versicherungsgruppe auf die INTER Kranken mit Sitz in Deutschland aus-
gegliedert.
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B.8 Sonstige Angaben
B.8.1 Weitere wesentliche Informationen liber das Governance-System

Weitere wesentliche Informationen Uber das Governance-System liegen bei der INTER Leben
nicht vor.
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C. Risikoprofil

Hinweis: Verwendung der Begrifflichkeiten ,,Solvenz...*“ und ,,Solvabilitats...“

Auf Ebene der im Anhang XX DVO (EU) 2015/35 verbindlich vorgegebenen Struktur des vorliegenden Berichts wird die
dort verwandte Bezeichnung ,Solvenzkapitalanforderung® wortgetreu beibehalten. Ansonsten wird, entsprechend der
Bezeichnungen in der BaFin-Verodffentlichung ,Hinweise zum Solvency-ll-Berichtswesen fur Erst- und
Riickversicherungsunternehmen und Versicherungsgruppen®, durchgangig der Begriff ,Solvabilitatskapitalanforderung*

verwandt, aulerdem ,Solvabilitatsiibersicht* und ,Solvabilitatssituation®.

Das Risikoprofil der INTER Leben ist definiert als die Gesamtheit der folgenden Risiken:

e Risiken in den Risikomodulen der Standardformel (§§ 74 bis 110 VAG) (Saule 1)

o Risiken in den Risikokategorien Liquiditats-, Reputations- und strategische Risiken
gemal INTER Risikomanagement-Software (Saule 2).

Einen quantitativen Uberblick tiber die Risiken gemaR Standardformel beinhaltet die folgende
Tabelle:

Tabellarische Darstellung — vgl. Meldeformular S.25.01 — Stand: 31.12.2019

Solvabilititskapitalanforderung

2019
TE€
Marktrisiko R0010 239.510
Gegenparteiausfallrisiko R0020 2.434
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 41.792
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 25.802
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 0
Diversifikation R0060 -47.257
Risiko immaterieller Vermbégenswerte R0070 0
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 262.280
Operationelles Risiko R0130 7.094
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0140 -189.759
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern R0150 -24.581
Solvenzkapitalanforderung R0220 55.034

Detaillierte quantitative Aussagen uber das Risikoprofil auf Ebene der einzelnen Risiken erfol-
gen in den Abschnitten ,D. Bewertung fir Solvabilitatszwecke® und ,E. Kapitalmanagement®.
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C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Das versicherungstechnische Risiko ist das Risiko eines versicherungstechnischen Verlusts
oder einer nachteiligen Veranderung des Werts der Versicherungsverpflichtungen infolge unzu-
reichend kalkulierter Beitrdge oder unzureichend bewerteter versicherungstechnischer Rick-
stellungen.

C.1.1 MaBnahmen zur Risikobewertung

Die Risikobewertung erfolgt im Standardansatz mit dem Branchensimulationsmodell (BSM) des
GDV. Grundlage der Berechnung des BSM sind die Daten der unternehmensspezifischen Be-
standsprojektionen der garantierten Leistungen, Beitrage, Kosten etc. getrennt nach Geschafts-
bereichen. Unter Verwendung von Managementparametern zur Charakterisierung der Ge-
schaftspolitik werden diese vertraglichen Leistungen — getrennt nach Alt- und Neubestand — je
Rechnungszinsgeneration fortgeschrieben. Das Kapitalanlageergebnis und die sich insgesamt
ergebende Uberschussbeteiligung mit (garantierten) Leistungserhéhungen der anfanglichen
Cash-Flows werden stochastisch ermittelt. Je Projektionsschritt und stochastischem Pfad wird
eine Entwicklung des Kapitalmarktes berlicksichtigt. Diese wird durch den ékonomischen Sze-
nariogenerator (ESG) fur drei Kapitalanlageklassen (Aktien, Immobilien und Zinstitel) erzeugt.
Ausgehend von dieser Entwicklung werden die Buch- und Marktwerte des Kapitalanlagebe-
stands fortgeschrieben. In jedem Zeitschritt wird die Neuanlage zu aktuellen Marktbedingungen
in Aktien, Immobilien und Zinstitel getatigt. Bei der Ermittlung des Cash-Flows fur die Neuanla-
ge werden samtliche ein- und ausgehende Cash-Flows einbezogen. Der realisierte Kapitaler-
trag bestimmt sich nach den Managementregeln, wobei auch Anforderungen hinsichtlich der
Bedienung des rechnungsmafigen Zinsaufwandes berucksichtigt werden. Mit dem realisierten
Kapitalertrag sowie dem Aufwand fir die rechnungsmafiigen Zinsen und fur die Erhéhung der
Zinszusatzreserve wird der Rohlberschuss fiir den jeweiligen Projektionsschritt ermittelt. Ab-
hangig von den gewahlten Managementparametern wird der RohlUberschuss zwischen Versi-
cherungsnehmer und Unternehmen aufgeteilt. Die Beteiligung der Versicherungsnehmer wird
nach einer direkten Beteiligung durch Barauszahlung der RfB zugeflhrt. GemaR der gewahlten
RfB-Steuerung erfolgt die Zuteilung der Uberschussbeteiligung. Die gutgeschriebenen Uber-
schussanteile erhéhen den Cash-Flow der Leistungen fur die auf den Projektionszeitpunkt fol-
genden Zeitpunkte. Wesentlicher Aspekt fiir die Risikotragung ist die Unterscheidung in garan-
tierte Leistungen und voraussichtliche Uberschusszahlungen. Freie RfB, SUA-Fonds und De-
ckungsriickstellung werden entsprechend der erfolgten Uberschusszuteilung erhéht bzw. um
erfolgte Auszahlungen reduziert. In den Projektionen der versicherungstechnischen Cash-Flows
fur das BSM sind bereits beste Schatzer zum Stornoverhalten bertcksichtigt. Zusatzlich ist die
Modellierung eines vom Kapitalmarkt abhangigen abweichenden dynamischen Kundenverhal-
tens mdglich. Bei deutlichen Unterschieden zwischen Markizinsniveau und Gesamtverzinsung
kann dabei ein verandertes Stornoverhalten bertcksichtigt werden.
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In der verwendeten BSM-Version 3.3 wurden gegentiber der Vorgangerversion lediglich Korrek-
turen und Qualitéatsverbesserungen, aber keine Modellanderungen bericksichtigt. Wesentliche
Anderungen bei der Risikobewertung gegeniiber dem vorangegangenen Berichtszeitraum wur-
den nicht vorgenommen.

C.1.2 Wesentliche Risiken

Die drei grofdten versicherungstechnischen Risiken gemessen am SCR sind Langlebigkeit, Kos-
ten sowie KV-Invaliditat/Morbiditat-Einkommensersatz. Der Anteil am Gesamt-SCR fir die drei
genannten Risiken liegt jeweils unter der intern festgelegten Wesentlichkeitsschwelle. Wesentli-
che versicherungstechnische Risiken liegen deshalb keine vor.

Die gemaR Standardformel im krankenversicherungstechnischen und im lebensversicherungs-
technischen Risiko zusammengefasst Einzelrisiken haben sich in Summe gegeniber dem Vor-
jahr erhdht. Diese Erhéhung resultiert zum einen aus einem deutlichen Rickgang des Zinsni-
veaus im Vergleich zur letzten Solvabilitatsiibersicht. Die zugrundeliegende risikolose Zinskurve
ist dadurch im Vergleich zum Vorjahr deutlich gesunken. Bei den gréften vt. Einzelrisiken gab
es zum anderen durch die Bestandsentwicklung Erh6hungen des Langlebigkeitsrisikos und des
Risikos KV-Invaliditat/Morbiditat-Einkommensersatz. Diese wurden durch die risikomindernde
Wirkung der zukiinftigen Uberschussbeteiligung abgemildert. Auch bei den Kostenrisiken gab
es Erhéhungen durch gegenuber dem Vorjahr gestiegene Inflationsannahmen und héhere Kos-
tenerwartungen. In Summe ist der Anteil der vt. Risiken am Gesamtrisiko jedoch gesunken.

C.1.3 Wesentliche Risikokonzentrationen

Das Unternehmen hat hinsichtlich versicherungstechnischer Risiken keine wesentlichen Risiko-
konzentrationen.

Es haben sich keine wesentlichen Anderungen gegeniiber dem vorangegangenen Berichtszeit-
raum ergeben.

C.1.4 Verwendete Risikominderungstechniken

Eine Risikominderung des versicherungstechnischen Risikos findet im Rahmen der Zeich-
nungs- und Annahmepolitik sowie der Rickversicherungspolitik statt. Grundlage bei der Zeich-

nungs- und Annahmepolitik ist die Anwendung von Annahmerichtlinien sowie eine Risikopri-
fung.
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Die Risikoprufung erfolgt je nach Tarif im Rahmen der Neuantragsbearbeitung sowie bei Risi-
koerhéhungen in der Bestandsbearbeitung. Sie umfasst sowohl medizinische als auch finanziel-
le Risiken. Die INTER Leben beschaftigt ausschlieRlich zertifizierte Risikoprufer (IHK) mit lang-
jahriger Berufserfahrung. Eine medizinische Risikopriifung wird fir Invaliditats- und Todesfallri-
siken (auller Sterbegeldtarife) durchgeflihrt. Dabei wird bei erhéhten Risiken ggf. ein individuel-
ler Risikozuschlag angeboten oder es erfolgt ein Leistungsausschluss. Nicht versicherbare Risi-
ken werden konsequent abgelehnt. Im Rahmen der finanziellen Risikopriifung wird ggf. auch
eine Bonitatsprifung durchgefihrt.

Fir die INTER Leben bestehen Rickversicherungsvertrage mit namhaften Rickversicherungs-
gesellschaften. Die Rickversicherung besteht aus Summenexzedenten- und Quotenversiche-
rungsvertragen. Dabei dominieren die in der Lebensversicherung Ublichen Summenexzeden-
tenvertrage. Damit wird eine Vermeidung von Grof3schaden erzielt. Insgesamt hat die Rickver-
sicherung allerdings lebensversicherungstypisch ein geringes Gewicht, da der Gesamtbestand
von Rentenversicherungen dominiert wird.

Es haben sich keine wesentlichen Anderungen gegeniiber dem vorangegangenen Berichtszeit-
raum ergeben.

C.1.5 Risikosensitivitat

Den gréften Einfluss im Modell hat sowohl hinsichtlich der versicherungstechnischen Rickstel-
lungen als auch hinsichtlich Risikorechnung der Zins. Als Sensitivitatsuntersuchung fiir den Zins
wurden alternative Ermittlungen der risikofreien Zinskurve betrachtet. Betrachtet wurden:

e eine separate Verschiebung der Konvergenzperiode um 30 Jahre

Dies fiihrt zu einem deutlichen Rickgang der SCR-Bedeckungsquote, die sowohl aus einem
Ruckgang der Eigenmittel als auch aus einer Erhéhung der Basissolvabilitdtskapitalanforderung
resultiert.

e sofortige Verringerung der Ultimate-Forward-Rate (UFR) auf 3,15%

Die UFR wurde sofort von 3,90% auf 3,15% abgesenkt. Dies flhrt zu einem moderaten Rick-
gang der SCR-Bedeckungsquote, die aus einem leichten Rickgang der Eigenmittel bei erhdh-
ter Basissolvabilitatskapitalanforderung resultiert.

e Verschiebung des ,Last-Liquid-Point®

Der ,Last-Liquid-Point” wurde von 20 auf 30 Jahre verschoben. Dies fuhrt zu einem moderaten
Ruckgang der SCR-Bedeckungsquote, die aus einem leichten Rickgang der Eigenmittel bei
erhdhter Basissolvabilitdtskapitalanforderung resultiert.

Weitere Sensitivitatsanalysen wurden nicht durchgefihrt.
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Gemal der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 vom 10. Oktober 2014 Artikel 259 Absatz 3
bezieht das Unternehmen in sein Risikomanagementsystem die Ergebnisse von Stresstests flr
alle relevanten Risiken ein. Dies wurde fur die Stressszenarien im Rahmen des ORSA durchge-
fihrt. Weitere Stresstests darliber hinaus waren nicht erforderlich und es erfolgten keine.
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C.2 Marktrisiko

Unter Marktrisiken werden in diesem Abschnitt negative Wertveranderungen der Vermogens-
werte verstanden, die aufgrund von Veranderungen der Aktienkurse, der Zinssatze, der Devi-
senkurse oder der Immobilienpreise entstehen.

Davon abzugrenzen sind die Kreditrisiken (siehe C.3), die sich aus dem Gegenparteiausfallrisi-
ko, dem Bonitatsrisiko und dem Marktkonzentrationsrisiko zusammensetzen, und das Liquidi-
tatsrisiko (siehe C.4), das sich aus der Zusammensetzung des gesamten Anlagenportfolios
ergibt und im Zusammenspiel mit allen anderen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten be-
trachtet werden muss.

Folgende Bilanzpositionen sind von den entsprechenden Risiken betroffen:

sU-
Position

Bezeichnung Marktrisiko Kreditrisiko

Aktienrisiko | Immobilien- Zinsrisiko | Devisenkurs- | Bonitétsrisiko| Ausfallrisiko |Konzentrations
risiko risiko -risiko
R0060  Immobilien fiir den Eigenbedarf und
X X X
Sachanlagen
R0080 Immobilien (auler zur Eigennutzung)
R0090  Anteile an verbundenen Unternehmen,
. - X X X
inkl. Beteiligungen
R0O110  Aktien - notiert
R0120  Aktien - nicht notiert
R0130  Anleihen % % % X
R0180  Organismen fiir gemeinsame Anlagen X X X % % %
R0190  Derivate (Aktivseite)
R0200 Einlagen auler % X
Zahlungsmittelaquivalente
R0210  Sonstige Anlagen X % X
R0220 Vermdgenswerte fiir index- und
fondsgebundene Vertrage
R0240  Policendarlehen % % % X
R0250 Darlehen und Hypotheken an
Privatpersonen
R0260 Sonstige Darlehen und Hypotheken
R0410  Zahlungsmittel und % %
Zahlungsmittelaquivalente
R0790 Derivate (Passivseite) % X

Wenn kein Kreuz in der Tabelle eingefligt wurde, ist die Positionen entweder nicht im Bestand
oder flr die Bilanzposition ist keines der Marktrisiken relevant.
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C.2.1 MaBnahmen zur Risikobewertung

Grundsatzlich werden die Risiken zum einen 6konomisch auf Basis von Marktwertveranderun-

gen und zum anderen bilanziell auf Basis der handelsrechtlichen Bilanzierungsvorschriften be-

trachtet.

Die 6konomischen Methoden sind:

e SCR-Berechnung gemafly Standardformel: Risikotragfahigkeitsberechnung auf Basis von
Marktwerten

e Szenario-Analysen: Marktwertveranderungen

e Zinssensitivitat nach der Kennzahl Modified Duration

e Uberwachung der Reservequote (Bewertungsreserven der Kapitalanlagen)

Die bilanziellen Methoden sind:

e Interner Stresstest: Bedeckung der versicherungstechnischen Verpflichtungen nach Kapi-
talanlagerisiken

e Ergebnis-Auswirkung in Szenario-Analysen: Veranderung des Kapitalanlageergebnisses

¢ Risikotragfahigkeitsberechnung: Abschreibungspotenzial nach Kapitalanlagerisiken vs.
Eigenmittel des Unternehmens.

Im Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Bewertung der Risi-
ken durchgefiihrt.

C.2.2 Wesentliche Risiken

Gerade in der Lebensversicherung ist das Verhaltnis von Kapitalanlageergebnis zu Garantie-
zins von entscheidender Bedeutung. Deshalb stehen die Marktrisiken, die unmittelbar auf das
Kapitalanlageergebnis wirken, unter besonders intensiver Beobachtung.

Das Risiko mit den potenziell gro3ten Wertveranderungen innerhalb der Marktrisiken ist das
Aktienrisiko. GemaR der Kapitalanlagestrategie steigt der Anteil Alternativer Anlagen am Ge-
samtbestand der Kapitalanlagen weiter bis max. 24,0% an. Die Zahlungsstrome der Anlage-
klassen mit Eigenkapitalcharakter wie Private Equity und Infrastrukturanlagen (Zielquote 14,0%)
hangen in entscheidendem Malke vom Erfolg der jeweiligen Einzelinvestitionen ab und sind
teilweise in Zeitpunkt und Hoéhe ungewiss. Dadurch sind sie vor allem in Zeiten mit einer
schwachen Konjunktur oder bei geopolitischen Veranderungen anfallig fir Wertriickgdnge und
somit insgesamt volatiler als Fremdkapitalinvestitionen. Weitere Faktoren kénnen sich veran-
dernde Rahmenbedingungen der gesetzlichen Regulierung von Markten und Umwelteinflisse
sein.

Daruber hinaus bestehen Risiken in Immobilienanlagen (Zielquote 5,0%). Durch steigende Zin-
sen, eine sich verschlechternde wirtschaftliche Situation der Mieter oder eine veranderte Be-
deutung des Standorts kénnen Immobilienpreise genauso sinken, wie durch eine Uberregionale
Immobilienkrise.
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Die Anlageklasse Private Debt (Zielquote 6,0%) wird ebenfalls unter den Alternativen Anlagen
geflhrt, weil die Anlagen nicht den Kriterien der ,Sicheren Zinsanlagen“ des Kernbestands der
Kapitalanlagen gentigen. Private Debt wird zur Ertragsvermehrung eingesetzt und beinhaltet
vor allem Spreadrisiken. Aufgrund der kurzen Laufzeit und der enthaltenen Kiindigungsrechte
ist das Zinsrisiko zu vernachlassigen.

Da fir die Alternativen Anlagen eine globale Anlagestrategie verfolgt wird, tragt das Unterneh-
men Fremdwahrungsrisiken.

Zinsanlagen sind und werden aufgrund der sicherheitsorientierten Anlagestrategie der Gberwie-
gende Teil der Kapitalanlagen bleiben. Aufgrund der langfristigen Ausrichtung der Kapitalanla-
gen ist eine hohe Sensitivitdt gegeniiber Zinsveranderungen gegeben. Allerdings schwanken
die versicherungstechnischen Verpflichtungen in ihrem Wert entgegengesetzt zu den Kapitalan-
lagen, so dass sich im gesamten Unternehmen eine deutlich abweichende Wirkung ergibt.
Gemessen am SCR vor Korrelation und Diversifikation ist das Aktienrisiko mit Mio. € 73 mit
Abstand das gréRte Marktrisiko (Datenstand ORSA 2019, EWR 09/2019).

C.2.3 Wesentliche Risikokonzentrationen

Es bestehen keine wesentlichen Risikokonzentrationen. Aufgrund der Vorgabe, dass in die
Alternativen Anlagen ausschlieRlich Gber Fonds bzw. Dachfonds investiert werden darf, ist eine
breite Streuung der Anlagen sichergestellt. Die externen Mandate werden an verschiedene
Asset Manager vergeben.

C.2.4 Verwendete Risikominderungstechniken

Durch den Aufbau der Assetklassen Private Equity, Private Debt und Infrastrukturanlagen hat
sich der Kapitalanlagebestand verandert und ist besser diversifiziert. Private Debt und Infra-
strukturanlagen liefern regelmafige Ertrage und sind grundsatzlich von der Zinsentwicklung
unabhéangig. Mit Private Equity-Engagements kdnnen llliquiditadtsprdmien eingenommen werden
und gleichzeitig volatile BOrsenpreise fur Aktien vermieden werden. Der Ausschluss bdrsenno-
tierter Aktienanlagen fuhrt ebenfalls zu einer Vermeidung wesentlicher Risikokonzentrationen
fur Marktrisiken. Insgesamt reduziert die Mischung Uber verschiedene Anlagearten hinweg die
Abhangigkeit von der Entwicklung des Kernbestands der Kapitalanlagen, den europaischen
Zinsanlagen wie Covered Bonds und Staatsanleihen.

Die interne Definition flr Alternative Anlagen umfasst Investitionen auf privaten Markten. Auf
privaten Markten werden Transaktionen individuell und bilateral abgewickelt. Ein weitreichendes
Netzwerk, mdglichst grofle Erfahrungswerte und ausgepragte Fachkenntnisse sind Vorausset-
zungen fur erfolgreiche Investitionen. Deshalb werden verschiedene, hoch spezialisierte, exter-
ne Manager fur diese Art der Anlagen beauftragt.
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Daruber hinaus wird in Alternative Anlagen ausschlief3lich Uber Fonds und bevorzugt Uber
Dachfonds investiert, um die Einzelrisiken auf moglichst viele und maglichst kleine Volumina zu
begrenzen. Eine breite Verteilung Uber Branchen, Regionen, UnternehmensgréfRen, Investiti-
onszeitpunkte und Investitionsstile hinweg soll flir einen hohen Grad an Ausgleichseffekten
sorgen. Das Investitionsvolumen wird auf mehrere Fondsanbieter verteilt.

Die Zinsanlagen umfassen durch die in den letzten Jahren erganzten staatsnahen Unterneh-
men ein breiteres Anlagespektrum. Durch die gezielte Aktiv-Passiv-Steuerung, die eine Diffe-
renz der Fristigkeiten von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten weitgehend vermeidet,
konnte das Zinsanderungsrisiko gering gehalten werden. Zudem werden Vorkaufe zur Erwerbs-
vorbereitung eingesetzt, um die Wiederanlagerisiken zu reduzieren. Die Anlage in Anleihen
ohne regelmaRige Kuponzahlungen (Zerobonds) ist limitiert. Derivative Finanzinstrumente dur-
fen zum Zwecke einer effizienten Portfoliosteuerung begrenzt eingesetzt werden und sind
Uberwiegend zu Absicherungszwecken im Bestand.

Die seit vielen Jahren verfolgte Strategie, Zinsanlagen langfristig an das Cashflow-Profil der
versicherungstechnischen Verpflichtungen anzupassen, wirkt in der aktuellen Niedrigzinsphase
besonders stark, weil die lange Duration zu héheren Bewertungsreserven gefiihrt hat. Das Vo-
lumen endfalliger Zinsanlagen ist in den nachsten Jahren relativ gering, weil in der Vergangen-
heit konsequent kurzlaufende Anleihen mit einem héheren Bonitatsrisiko in langlaufende Anlei-
hen mit besten Ratingnoten getauscht wurden.

Der Portfolio-Aufbau bei den Alternativen Anlagen wird weiter fortgefiihrt und wird zukiinftig
deutlich hdhere Ertrage als die Zinsanlagen abwerfen. Auf diese Weise soll in Zukunft ein Aus-
gleich fur die zurickgehenden Zinsertrage erreicht werden.

C.2.5 Risikosensitivitat

Verwendete Methoden in bilanzieller Sicht

Die Sensitivitdt der Marktrisiken wird einerseits durch Adhoc-Risiko-Bewertungen vorgenommen
und andererseits durch Kennzahlen Uberwacht. Fir den Zinsanlagenbestand wird die Modified
Duration betrachtet. Fur alle anderen Assetklassen spielt die Volatilitét die zentrale Rolle.

Zugrunde gelegte Annahmen
In den Ad-hoc-Szenarien werden folgende Kapitalmarktveranderungen angenommen und auf
die Auswirkung hinsichtlich des gesetzlichen Jahresabschlusses untersucht:

Kurse Private Equity: +/-30% (Aktienkurssensitivitat)
Kurse Infrastruktur: +/-30% (Aktienkurssensitivitat)
Immobilienpreise: +/-25% (Immobilienpreissensitivitat)
Kurse Private Debt: +/-100 Basispunkte (Zinssensitivitat)
Zinsanlagen: +/-100 Basispunkte (Zinssensitivitat)
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Ergebnisse

Die Ad-hoc-Szenarien ergeben, dass keinerlei bilanzielle Auswirkungen zu erwarten sind:

- Die Zinsanlagen, die bei einem Zinsanstieg Stille Lasten aufweisen wirden, mussten auf-
grund ihrer guten Bonitat nicht abgeschrieben werden.

- Der Marktwert der Alternativen Anlagen wurde bei einem Kursriickgang nicht so weit unter
den Buchwert fallen, dass eine Abschreibung nétig ware. Das groflte Wertaufholungspoten-
zial der schrittweise investierenden Fonds mit einem langfristigen Anlagehorizont ist ein
weiteres Argument gegen eine Abschreibung dieser Anlagen.

- Die Marktwertveranderungen betragen:

Sensitivitatsanalyse: Marktwertveranderung Zinsanlagen

Zinsanderung 2019 2018
T€ T€
+ 100 Basispunkte -173.877 -172.714
- 100 Basispunkte 227.806 222.271
Aktienkursanderung 2019 2018
T€ T€
+30% 55.322 35.044
-30% -55.322 -35.044
Sensitivitatsanalyse: Marktwertveranderung Immobilien
Immobilienpreisanderung 2019 2018
T€ T€
+25% 16.343 12.749
-25% -16.343 -12.749

Sensitivitatsanalyse: Marktwertverianderung Fremdwahrungen

Wahrungskursveranderung 2019 2018
T€ T€
+25% 8.706 8.429
-25% -8.706 -8.429

Verwendete Methoden in Solvency II-Sicht

Zusatzlich wurden im Rahmen des ORSA 2019 verschiedene Szenarien betrachtet, bei denen
das Marktrisiko nach Solvency Il im Fokus stand. Hierzu zahlen insbesondere die Szenarien
»Zinsanstieg um 200 Basispunkte und Ausweitung der Risikoaufschlage fir Zinsanlagen“ und
-Kursrickgang bei Alternative Anlagen (Private Equity, Infrastruktur und Immobilien).
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Zugrunde gelegte Annahmen

Szenario ,Zinsanstieg um 200 Basispunkte und Ausweitung der Risikoaufschlage fir Zins-
anlagen®: In diesem Szenario wird unterstellt, dass sich im Jahr 2020 die Zinskurven am
Kapitalmarkt verandern und parallel um 200 Basispunkte nach oben verschoben werden
und danach auf diesem Niveau bleiben. Der Wiederanlagezins erhdht sich entsprechend.
Die Risikoaufschlage auf Zinsanlagen weiten sich wie folgt ratingabhangig aus:

Rating Spreadanstieg

AAA 10 Basispunkte
AA 20 Basispunkte
A 60 Basispunkte
BBB 70 Basispunkte
< BBB 100 Basispunkte

Szenario ,Kursrickgang bei Alternative Anlagen (Private Equity, Private Debt)“. In diesem
Szenario werden die Marktwerte und die Ertrage der im Bestand befindlichen Alternativen
Anlagen im gesamten Betrachtungszeitraum um folgende Risikofaktoren reduziert:

Assetklasse Rendite- und Wertverlust
Private Equity 30%
Immobilien 25%
Infrastruktur 20%.

Der symmetrische Anpassungsfaktor wird dabei in allen Jahren auf 0% gesetzt und reagiert
in diesem Szenario nicht auf den Kursriickgang der vom Aktienrisiko betroffenen Anlagen.

Ergebnisse (aus ORSA 2019)

Szenario ,Zinsanstieg um 200 Basispunkte und Ausweitung der Risikoaufschlage fur Zins-
anlagen®:

Aufgrund des Zinsanstiegs und der Ausweitung der Spreads sinken die Bewertungsreser-
ven der Zinsanlagen in hohem Male, jedoch nicht starker als die versicherungstechnischen
Ruckstellungen. In den Jahren 2020-2029 besteht im vorliegenden Szenario im Vergleich
zum Basisszenario ein leicht gesunkener Solvabilitatskapitalbedarf, der auf das SCR Markt-
risiko zurtckzufihren ist. Insbesondere im Zins- und Spreadrisiko sinken die SCR im Ver-
gleich zum Basisszenario. Dieser Effekt wird jedoch durch geringere Bewertungsreserven
und einen damit gesunkenen Risikopuffer gemindert. Das Aktien-SCR erfahrt hierdurch so-
gar einen deutlichen Anstieg.

Die Eigenmittel liegen in diesem Szenario in allen Jahren Gber den Werten des Basisszena-
rios. Im Jahr 2020 betragt der Unterschied T€ 22.056, der anschlieffend auf T€ 179.877 im
Jahr 2029 ansteigt. Die héheren Eigenmittel kénnen in den Jahren 2020 bis 2029 mit deut-
lich gesunkenen versicherungstechnischen Rickstellungen begriindet werden. Die ZUB
liegt in 2020 zwar unterhalb der Werte aus der Planungsrechnung, doch durch die geringe-
re Risikomarge kann auch in diesem Jahr ein Anstieg der Eigenmittel verzeichnet werden.
Der Anstieg der Eigenmittel und der Rickgang beim Marktrisiko fihren in allen Jahren des
Betrachtungszeitraums zu einem Anstieg der SCR-Bedeckungsquote. Im Jahr 2020 liegt
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die SCR-Bedeckungsquote bei 464% und somit 76 %-Punkte hdher als im Basisszenario.
Diese Differenz weitet sich im Verlauf auf 334 %-Punkte im Jahr 2029 aus und erreichte ei-
ne SCR-Bedeckungsquote in Héhe von 649%.

Durch die Verschiebung der Zinskurve nach oben werden die zukiinftigen Uberschiisse er-
héht und die Aufwendungen fur die Beteiligung an den Bewertungsreserven sowie zur Fi-
nanzierung der Zinszusatzreserve sinken stark. Demzufolge missen keine Zinsanlagen
vorzeitig verauRert werden und die Kapitalanlageverzinsung sinkt langsamer. Da aufgrund
der sehr guten Bonitatsstruktur wie im Basisszenario von keinen Zahlungsausfallen ausge-
gangen werden muss, verbessert sich das jahrliche wirtschaftliche Ergebnis, und damit die
Eigenkapitalzufiihrungen. Eine weitere Auswirkung der guten Bonitatsstruktur ist, dass der
ratingabhangige Spreadanstieg zwar zu einem Riickgang der Bewertungsreserven fihrt,
aber nur eine geringe Wirkung auf die Eigenmittel hat. Durch den Anstieg der Zinskurven
Uberwiegt der Rickgang des Marktwertes fur die versicherungstechnischen Rickstellungen
gegentber dem Rlckgang der Marktwerte der Kapitalanlagen insgesamt. Ebenso Uber-
wiegt der Rlickgang des Spreadrisikos den Anstieg des Aktienrisikos.

e Szenario ,Kursriickgang Alternative Anlagen (Private Equity, Infrastruktur und Immobilien)*:

Aufgrund der Kursriickgénge bei den Alternativen Anlagen sinken die Bewertungsreserven
der Kapitalanlagen im Vergleich zum Basisszenario. Demzufolge gehen die Eigenmittel in
diesem Szenario im Vergleich zum Basisszenario leicht zurlick. Der Unterschied reduziert
sich im Verlauf von T€ 21.660 auf T€ 15.849. Die Solvabilitdtskapitalanforderung erlebt im
Vergleich zum Basisszenario einen langsameren Rickgang und steigt gegen Ende sogar
leicht an. Sie liegt in diesem Szenario im Jahr 2020 um T€ 14.802 und im Jahr 2029 sogar
um T€ 29.369 Uber den Werten des Basisszenarios. Die gestiegene Solvabilitadtskapitalan-
forderung wirkt sich ebenso wie die gesunkenen Eigenmittel auf die SCR-Bedeckungsquote
aus. Diese liegt im Jahr 2020 um 100 %-Punkte unter dem Basisszenario. Dieser Unter-
schied weitet sich im Planungszeitraum bis 2029 bis auf 134 %-Punkte aus. Der niedrigste
Wert der SCR-Bedeckungsquote wird in beiden Szenarien im Jahr 2029 mit 315% bzw.
181% ausgewiesen.
Aufgrund der reduzierten Ertrédge bei Alternativen Anlagen in diesem Szenario mussen bei
unveranderter Uberschussbeteiligung Gewinne aus dem Abgang von Zinsanlagen realisiert
werden. Dies fuhrt zu einem schnelleren Absinken der Kapitalanlagenverzinsung. Aufgrund
dieses Folgeeffekts und der geringeren Bewertungsreserven kommt es zu Veranderungen
bei allen Marktrisiken. Ausschlaggebend ist im Netto-SCR das gréfte Risiko, das Spreadri-
siko, das sich deutlich erhoht, da bei diesem Risiko der fehlende Puffer durch Bewertungs-
reserven am starksten wirkt. Beim Aktienrisiko gleichen sich die Effekte aus geringerem An-
lagevolumen und fehlenden Bewertungsreserven nahezu aus.
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C.3 Kreditrisiko

Kreditrisiken fassen in diesem Kapitel das Gegenparteiausfallrisiko, das Bonitatsrisiko und das
Marktkonzentrationsrisiko zusammen.

C.3.1 MaBnahmen zur Risikobewertung

Grundsatzlich werden die Risiken zum einen dkonomisch auf Basis von Marktwertveranderun-
gen und zum anderen bilanziell auf Basis der handelsrechtlichen Bilanzierungsvorschriften be-
trachtet.
Die 6konomischen Methoden sind:
e SCR-Berechnung gemals Standardformel: Risikotragfahigkeitsberechnung auf Basis von
Marktwerten
e Uberwachung der Spreadentwicklung auf Einzelsatzbasis pro Gattung und pro Emit-
tent/Kontrahent
e Uberwachung der Bewertungsreserven
Die bilanziellen Methoden sind:
¢ Risikotragfahigkeitsberechnung:
- Ermittlung von Uberschreitungen interner Anlagelimite
- Ermittlung des Abschreibungspotenzials aufgrund von erwarteten Ausfallen und Boni-
tatsverschlechterungen
Die qualitativen Methoden sind:
¢ Interne Kreditrisikoanalyse
- Spezielle Verfahren fir Staatsanleihen, Covered Bonds und unbesicherte Unterneh-
mensanleihen
e Volkswirtschaftliche Analyse pro Land:
- Auf ausgewahlte Lander begrenztes Anlageuniversum fir Zinsanlagen im EWR-Raum
e Uberwachung der Ratingentwicklung auf Einzelsatzebene und der Bonitatsstruktur auf Port-
folioebene
e Nachrichtenlage prufen.

Im Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Bewertung der Risi-
ken durchgefiihrt.
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C.3.2 Wesentliche Risiken

Das Bonitatsrisiko wirkt auf Zinsanlagen (Zielquote mindestens 75,0%) und Private Debt. Diese
Anlageklassen stellen den weit Uberwiegenden Teil des Anlagenportfolios dar und damit ist das
Bonitatsrisiko das grofite Kreditrisiko. Durch eine veranderte Einschatzung der Kreditwirdigkeit
am Kapitalmarkt kann es zu Herabstufungen der Ratingnoten der zugelassenen Ratingagentu-
ren kommen. Dies ist Ausdruck der hdéheren Ausfallwahrscheinlichkeit des Emittenten einer
Zinsanlage. Neben den sinkenden Preisen am Kapitalmarkt fihrt dies zu einem hoheren Risi-
kokapitalbedarf in der Anwendung des Standardmodells nach Solvency Il. Die Einschatzung der
Kreditwlrdigkeit kann sich aus unternehmensindividuellen Griinden verandern oder politische
sowie produktspezifische Ursachen haben. Sollte sich die Staatsverschuldung eines Staats
erhohen oder seine Wirtschaftskraft unter politischen Veranderungen leiden, ware das Unter-
nehmen in entsprechendem Mal3e davon betroffen und es ware eine Risikoerh6hung zu ver-
zeichnen.

Die Anlageklasse Private Debt wird unter den Alternativen Anlagen gefiihrt, beinhaltet aber vor
allem Spreadrisiken. Die Anlagen haben in der Regel kein Rating, da die Darlehen eher an klei-
ne und mittelstdndische Unternehmen ohne Kapitalmarktzugang vergeben werden. Das Risiko
besteht darin, dass das jeweilige Unternehmen zahlungsunfahig wird und die vereinbarten Zin-
sen und Rickzahlungen nicht in voller H6he leisten kann.

Einlagen bei Kreditinstituten kdnnen im Falle einer Insolvenz des Kreditinstituts insofern zu Ver-
lusten fiihren, dass nicht der Gesamtbetrag der Forderung zurliickgezahlt wird. Geschafte mit
Derivaten werden im Falle einer Insolvenz des Kontrahenten nicht vertragsgemaR erfullt. Ein-
geplante finanzielle Vorteile aus diesen Geschéaften konnen dann zumindest nicht vollstandig
realisiert werden.

Geschafte mit Derivaten wurden im Direktbestand ausschlielich in Form von Vorkaufen geta-
tigt.

Gemessen am SCR vor Korrelation und Diversifikation ist das Spreadrisiko mit Mio. € 155 mit
Abstand das grofte Kreditrisiko. Das Marktkonzentrationsrisiko betragt Mio. € 19. Das Gegen-
parteiausfallrisiko ist zu vernachlassigen (Datenstand jeweils ORSA 2019, EWR 09/2019).

C.3.3 Wesentliche Risikokonzentrationen

Das Marktkonzentrationsrisiko nach Solvency Il ergibt sich aus Anlagen in Emittenten, die sich
in staatlichem Eigentum von Belgien und der Schweiz befinden. Diese Lander werden laufend
beobachtet und im internen Ratingprozess beurteilt. Aktuell wird beiden Lander eine sehr gute
Bonitat ausgestellt und die einzelnen Anlagen als sehr sicher klassifiziert.

Die internen Anlagegrenzen fiir Zinsanlagen gewahrleisten eine ausreichende Streuung Uber

die Emittenten und Lander hinweg. Die Investitionen in die Produktart ,Covered Bond“ werden
bewusst bevorzugt, da in diesem Fall die Forderungen von einer gesetzlich geschutzten De-
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ckungsmasse abgesichert sind. Da die internen Anlagegrenzen nicht exakt mit den Schwellen-
werten bei der Berechnung des Marktkonzentrationsrisikos nach Solvency Il Gbereinstimmen,
kann es zu geringen Veranderungen dieses Risikos kommen.

Die Kapitalanlagen verteilen sich wie folgt auf Lander und Anlageprodukte:

Kapitalanlagen nach Landern

Gesamt Zinsanlagen Sonstige
Land Staatsrisiko | Pfandbriefe | Unbesichert Anlagen
Anteil Anteil Anteil Anteil Anteil Anteil
% % % % % %

gesamt 100,0% 100,0% 42,3% 34,6% 3,0% 20,1%

Buchwert Buchwert Buchwert Buchwert Buchwert

TE TE TE TE TE

gesamt 100,0% 1.498.027 634.001 518.468 44.400 301.159
Luxemburg 22,4% 335.998 96.867 0 0 239.131
Deutschland 19,4% 290.089 72.530 134.960 35.000 47.600
Frankreich 15,1% 226.828 71.900 154.896 0 33
Belgien 11,7% 175.896 175.896 0 0 0
Spanien 9,3% 138.904 59.427 79.477 0 0
Osterreich 6,3% 95.098 50.886 34.812 9.400 0
Niederlande 5,8% 86.900 81.900 5.000 0 0
Grofbritannien 3,9% 58.917 0 45.000 0 13.917
ltalien 3,4% 51.596 0 51.596 0 0
Polen 1,6% 24.595 24.595 0 0 0
Danemark 0,8% 12.728 0 12.728 0 0
Irland 0,0% 478 0 0 0 478

C.3.4 Verwendete Risikominderungstechniken

Die internen Anlagerichtlinien stellen sicher, dass maximal 5% der Kapitalanlagen bei einem
Schuldner, der kein Staat ist, in Form von Fremdkapital angelegt werden. Weitere noch restrikti-
vere Einschrankungen bestehen in Abhangigkeit der Bonitat und der Senioritat der Zinsanlage.
Das Anlagevolumen pro Land wird auf Basis einer volkswirtschaftlichen Analyse, die in einer
internen Kreditrisikoeinschatzung mindet, begrenzt. Jeder Emittent bzw. Kontrahent durchlauft
einen speziellen Prufprozess, bevor eine Transaktion mit dem Geschéaftspartner umgesetzt
werden darf.

Im Direktbestand sind ausschlie3lich Derivate in Form von Vorkaufen zuldssig. In Abhangigkeit
seiner Bonitat erhalt jeder Kontrahent fir Vorkaufe einen Maximalbetrag fur ausstehende Zah-
lungsverpflichtungen. Die Vorkaufgeschafte auf Inhaberschuldverschreibungen werden aus-
schliellich besichert abgeschlossen, d.h. dass Bewertungsreserven auf Vorkaufgeschafte
durch Bereitstellung von Bargeld abgesichert werden und im Falle einer Insolvenz des Kontra-
henten einbehalten werden kénnen (Collateral Management).
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C.3.5 Risikosensitivitat

Verwendete Methoden

Die Entwicklung der Kreditrisiken wird in Rating- und Spread-Veranderungen gemessen. Re-
gelmafRig werden Emittenten, Gattungen und Lander anhand externer Ratingnoten in einer Ra-
tingstruktur und mittels der internen Kreditwiirdigkeitsprifung beurteilt.

Die quantitative Bewertung der Kreditrisiken erfolgt einerseits im Rahmen der bilanziellen Risi-
kotragfahigkeit und andererseits unter Anwendung adverser Kapitalmarktszenarien im Rahmen
des ORSA.

Zugrunde gelegte Annahmen

Im ORSA wurden ein Zinsanstiegsszenario und ein Reverse-Szenario mit einer Erhéhung der
Risikoaufschlage in Abhangigkeit der Ratingnote untersucht.

Im Zinsanstiegsszenario wird unterstellt, dass sich im Jahr 2020 die Zinskurven am Kapital-
markt verandern und parallel um 200 Basispunkte nach oben verschoben werden und danach
auf diesem Niveau bleiben. Der Wiederanlagezins erhoht sich entsprechend. Die Risikoauf-
schlage auf Zinsanlagen weiten sich wie folgt ratingabhangig aus:

Rating Spreadanstieg
AAA 10 Basispunkte
AA 20 Basispunkte
A 60 Basispunkte
BBB 70 Basispunkte
< BBB 100 Basispunkte

Im Reverse-Szenario wurde geprift, wie weit sich die Risikoaufschlage bei Zinsanlagen auswei-
ten mussten, damit bei unveranderter Kapitalanlagestruktur die Solvabilitdtskapitalanforderung
in 2020 nicht mehr erfillt werden kann.

Ergebnisse

Im Zinsanstiegsszenario mit Erhdhung der Risikoaufschlage fir Zinsanlagen stieg die SCR-
Bedeckungsquote iber den Wert aus dem Basisszenario, weil der Effekt aus der Zinserh6hung
viel groRer ist als der Effekt aus dem Spreadrisiko (Datenstand ORSA 2019). Dies ist auch
Ausdruck der sehr guten Bonitatsstruktur.

Die Untersuchungen des Reverse-Szenarios ergaben, dass eine Spreadausweitung von 145
Basispunkten dazu fihrt, dass die SCR-Bedeckungsquote unter 100% absinkt (Datenstand
ORSA 2019). Die Ergebnisse der ORSA-Szenarien insgesamt zeigen, dass von einer ausrei-
chenden Bedeckung der Risikokapitalanforderungen auch in adversen Kapitalmarktsituationen
ausgegangen werden kann.
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C.4 Liquiditatsrisiko
C.4.1 MaBnahmen zur Risikobewertung

Das Liquiditatsrisiko wird zum einen tber den Anteil der nicht notierten, weniger fungiblen Ver-
mogenswerte gesteuert und zum anderen Uber die Verteilung der Vermogenswerte auf die in-
tern definierten Liquiditatsklassen. Darlber hinaus existiert eine detaillierte kurzfristige, mittel-
fristige und langfristige Liquiditatsplanung. Diese enthalt alle bekannten zukiinftigen Zahlungs-
strdme des Unternehmens.

Neben der Uberwachung der Liquiditatsstruktur wird in der bilanziellen Risikotragfahigkeitsbe-
rechnung ein pauschaler Bewertungsansatz verwendet, um die bilanziellen Auswirkungen pro
Geschaftsjahr zu ermitteln. Im Rahmen des ORSA und im ALM-Prozess werden die berechne-
ten Szenarien hinsichtlich ihrer Wirkungsweise auf die liquiden Mittel analysiert.

Im Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Bewertung der Risi-
ken durchgefiihrt.

C.4.2 Wesentliche Risiken

Die wesentlichen Risiken resultieren aus speziellen Anlageformen der Kapitalanlage. Dies kon-
nen Sonderformen von Zinsanlagen wie Zerobonds, die keine Zinszahlungen vorsehen, oder
variabel verzinste Wertpapiere sein, deren Cashflow-Profil sich wahrend der Laufzeit verandern
kann.

Vorkaufgeschéfte kdnnen fest auf einen Termin abgeschlossen werden oder mit der Mdglichkeit
ausgestaltet werden, den Abwicklungstermin mehrfach neu zu vereinbaren. Fir beide Falle gilt,
dass das Unternehmen in der Lage sein muss, den Vorkauf beim nachsten Termin einzuldsen
und den Anschaffungspreis fur das Underlying bezahlen zu kénnen.

Neben den Zinsanlagen investiert das Unternehmen in Alternative Anlagen wie Private Equity,
Private Debt, Immobilien und Infrastrukturanlagen. In diese Assetklassen legt das Unternehmen
ausschliellich Gber Fondsvehikel an. Dem externen Asset-Manager werden zunachst Zeich-
nungszusagen gegeben, die dieser im Laufe der vertraglich geregelten Investitionsperiode ab-
rufen kann. Fur diesen Zeitraum missen die entsprechenden Geldmittel zur Verfigung stehen.
Die Zeitpunkte und die Hohe der einzelnen Abrufe sind ungewiss und kénnen sich aufgrund von
volkswirtschaftlichen Veranderungen oder Entwicklungen am Kapitalmarkt verschieben.

C.4.3 Wesentliche Risikokonzentrationen

Bezlglich des Liquiditatsrisikos sind keine Risikokonzentrationen vorhanden.
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C.4.4 Verwendete Risikominderungstechniken

Das Unternehmen steuert die Liquiditat im Kapitalanlagenbereich. Es beschrankt Anlagearten,
die keine Zinsanlagen mit regelmafigen, in der Héhe feststehenden Zinszahlungen sind. Limi-
tierte Anlageprodukte sind z.B. Floater, Zerobonds und Strukturierte Produkte, bei denen es
entweder keine Zinszahlungen wahrend der Laufzeit gibt oder bei denen die Hohe der Zinszah-
lung variabel ist.

Dariiber hinaus werden die weniger fungiblen, nicht notierten Anlagearten limitiert.

Die Liquiditatsplanung beinhaltet alle zukinftigen Zahlungsverpflichtungen aus Zeichnungszu-
sagen gegeniber Fonds alternativer Anlagen als auch aus Vorkaufgeschaften.

SchlieBlich wird ein Liquiditatspuffer in der Planung bericksichtigt, der Planungsungenauigkei-
ten ausgleichen kann.

C.4.5 Risikosensitivitat

Verwendete Methoden

Samtliche Veranderungen werden in der Liquiditatsplanung offen gelegt.

Es wird mindestens ein Liquiditatsrisikoszenario in der Liquiditatsplanung erstellt, um zu Gber-
prifen, ob ausreichend liquide Zahlungsmittel und fungible Anlagen vorhanden sind.

Zugrunde gelegte Annahmen

In der Liquiditatsplanung werden optionale Kindigungen angezeigt, aber nicht als sichere Ein-
zahlungen behandelt.

Vorkaufgeschafte sind vollstandig eingeplant. Vorkaufgeschafte mit festem Termin werden zu
diesem Termin berlcksichtigt, Vorkaufgeschéafte mit variablem Termin werden so bericksichtigt,
wie es vom Unternehmen kurzfristig geplant ist.

Abrufe von Fonds werden gemalR einem intern erstellten Musterablaufplan in der Liquiditatspla-
nung integriert. Ein solcher Musterablaufplan gibt die Zeitpunkte und die Héhe von Ein- und
Auszahlungen des Fonds vor. Pro Assetklasse wurde ein spezieller Ablaufplan gemaR den
Eigenschaften dieser Anlageart erstellt. Die Ablaufplane wurden aufgrund von Marktdaten aus
Krisenzeiten und auf Basis interner Auswertungen von Fondsverlaufen erarbeitet.

Bei der Anlage in Zinsanlagen wird davon ausgegangen, dass die aktuelle Kapitalmarktsituation
in der Zukunft konstant bleibt. Dementsprechend werden in der langfristigen Liquiditatsplanung
die entsprechenden Zinsertrage generiert.

Im Risikoszenario werden die Zahlungsverpflichtungen zum frihesten Zeitpunkt angesetzt und
die nicht per Vertrag feststehenden Einzahlungen (z.B. Ruckflisse aus Alternativen Anlagen)
werden nicht berlcksichtigt.
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Ergebnisse
Mit dem zunehmenden Anteil der Alternativen Anlagen steigt die Bedeutung des Liquiditatsma-
nagements an. Aktuell sind ausreichend liquide Mittel und fungible Anlagen vorhanden.

C.4.6 Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn

Der bei kunftigen Pramien einkalkulierte erwartete Gewinn betrug T€ 24.288.
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C.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bezeichnet das Risiko von Verlusten aufgrund von unzulénglichen
oder fehlgeschlagenen internen Prozessen, aus mitarbeiter- und systembedingten oder exter-
nen Vorfallen sowie aus Rechtsrisiken.

C.5.1 MaBnahmen zur Risikobewertung

Die Risikobewertung im Rahmen der Ermittlung der Solvabilitatssituation (Saule 1) erfolgt mit-
tels Standardformel, wie beschrieben in Art. 204 DVO (EU) 2015/35.

Die Risikobewertung im Rahmen der Risikoinventur durch die DRB in der IRS (Saule 2) erfolgt
anhand unterschiedlicher Bewertungsmalistabe wie Markt-, Wettbewerbs- und Umfeldanalysen
oder mittels Expertenschatzung.

Im Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Bewertung der Risi-
ken durchgefiihrt.

C.5.2 Wesentliche Risiken

Compliance

Ein Compliance-Risiko ist das Risiko eines Schadenseintritts zu Lasten der INTER Leben infol-

ge nicht regelkonformen Verhaltens unternehmensangehdériger Personen. Compliance-Risiken

sind insbesondere:

o Offentlich-rechtliche MaRnahmen (Strafen, BuRgelder oder andere behérdliche Sanktionen
gegen das Unternehmen oder unternehmensangehdrige Personen),

e materielle Schaden (Verluste, entgangener Gewinn, zusatzlicher Verwaltungsaufwand),

e immaterielle Schaden in Form von Reputationsschaden (Imageschaden) infolge von Regel-
verstoRen.

Die wesentlichen Compliance-Risiken, insbesondere die aus den unternehmensspezifischen,

exponierten Bereichen und Prozessen resultieren, werden unternehmensweit durch die DRB in

der IRS erfasst und fortlaufend gepflegt. Verantwortlich hierfur sind die Bereichsleiter, die diese

Aufgabe, nicht jedoch die Verantwortung, auf die DRB ihres Bereichs delegieren kdnnen. MafR-

gebliche Gesichtspunkte, nach denen ein Compliance-Risiko als wesentlich einstufen ist, sind:

e die Spezialitat einer Norm fir den Betrieb des Versicherungsgeschafts,

e die spezifische Gefahr einer Normverletzung und

e der dem Unternehmen drohende materielle und immaterielle Schaden infolge einer Norm-
verletzung.

Diesbeziigliche MaRnahmen sind im Unterabschnitt C.5.4 ,Verwendete Risikominderungs-

techniken aufgeflhrt.
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Informationssicherheits-Management

Das Informationssicherheits-Managementsystem ist nicht nur zur Erfillung der aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen erforderlich, sondern auch fur die Wahrnehmung des Unternehmens bei
Kunden und in der Offentlichkeit von groRer Bedeutung. Im Zeitalter steigender Cyber-
Kriminalitat sind Unternehmen mit einer Vielfalt von Gefadhrdungen konfrontiert. Ziel des Infor-
mationssicherheits-Managementsystems ist die Vermeidung oder zumindest Begrenzung dieser
Risiken. Dies erfolgt Uber entsprechende Gremien, Vorgaben, Prozesse und Zustandigkeiten
fur die identifizierten Aufgaben im Informationssicherheits-Managementsystem.

Diesbezlgliche Malnahmen sind im Unterabschnitt C.5.4 ,Verwendete Risikominderungs-
techniken® aufgefihrt.

Datenschutz

Im Bereich des Datenschutzes liel sich im Jahr 2019 als Folge des Wirksamwerdens der EU-
Datenschutzgrundverordnung zum 25.05.2018 ein gewisser Anstieg von Kundenanfragen zum
Thema Datenschutz feststellen. Hierbei handelte es sich in erster Linie um datenschutzrechtli-
che Auskunftsverlangen gemaf Artikel 15 EU-Datenschutzgrundverordnung, aber auch um
allgemeine Anfragen zum Umgang mit personenbezogenen Daten. Insgesamt bewegt sich die
Anzahl der Anfragen jedoch auf einem Uiberschaubaren Niveau.

C.5.3 Wesentliche Risikokonzentrationen

Die INTER Leben hat im Berichtszeitraum hinsichtlich operationeller Risiken keine wesentlichen
Risikokonzentrationen.

C.5.4 Verwendete Risikominderungstechniken

Die INTER Leben hat ihre gesamten operativen Tatigkeiten an die INTER Kranken Uber den
Mastervertrag ausgegliedert. Die INTER Kranken in ihrer Funktion als Dienstleister der INTER
Leben begegnet den operationellen Risiken durch eine Vielzahl von MaRnahmen, beispielswei-
se mit Limitsystemen im Kapitalanlagebereich und fir Schadenzahlungen bzw. Leistungserstat-
tungen, Zugriffsberechtigungen sowie umfassenden internen Kontrollen. Die wesentlichen Ge-
schéaftsprozesse und die Wirksamkeit der Internen Kontrollsysteme werden regelmafig durch
die Interne Revision Uberpruft.

Internes Kontrollsystem

Das Interne Kontrollsystem (IKS) ist ein integraler Bestandteil des risikoorientierten Prozessma-
nagements. Es besteht u.a. aus verantwortlichen Funktionen, organisatorischen Regelungen
und strukturierten Berichtspflichten. Durch das IKS werden die Risiken im Geschéaftsbetrieb
transparent, reduziert und effizient gesteuert. Im Prozessmanagementtool modellieren die Pro-

Seite 79



Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage
INTER Lebensversicherung AG

zess-Designer insbesondere die fir das IKS relevanten Prozesse mit den entsprechenden Risi-
koverweisen und Kontrollpunkten. Fir die in der IRS dokumentierten identifizierten Risiken wer-
den Kontrollen eingefiihrt bzw. bestehende Kontrollen zugewiesen. Die Wirksamkeit und das
Design der Kontrollen werden durch eine Kontrollbewertungsmatrix gepruft.

Compliance

Der Leiter Compliance, bzw. dessen Stellvertreter, berat die Bereichsleiter und deren DRB bei
der Identifikation, Analyse, Bewertung, Steuerung und Uberwachung der Compliance-Risiken.
Im Jahr 2019 wurden spezielle Schulungen zum Thema Compliance-Risiken angeboten. Diese
Schulungen wurden im DRB-Forum beworben.

Die erfassten Compliance-Risiken werden von der zentralen Compliance-Funktion stichproben-
artig in der IRS eingesehen und auf Plausibilitat Gberprift.

Anti-Fraud-Management

Zur Vermeidung von Risiken wie Diebstahl, Unterschlagung, Betrug und Geldwasche hat die
INTER Leben ein Anti-Fraud-Management-System eingerichtet. Fraudgefahrdete Organisati-
onseinheiten wurden im Rahmen von Betrugs-Gefahrdungsanalysen durch die Interne Revision
bezlglich Fraud-Risiken sensibilisiert. Fir relevante Geschaftsprozesse wurden Kontrollen de-
finiert, die der Abwehr von rechtswidrigen Handlungen dienen bzw. risikoreduzierend wirken
sollen und durch die operativen Geschaftsbereiche zu tGiberwachen sind. Die Fraud-Risiken sind
ebenfalls in der IRS erfasst.

Notfallplane

Die INTER Kranken hat als zentraler Dienstleister fur die INTER Unternehmen Notfallvorsorge-
konzepte fiir den Fall einer Pandemie bzw. den Nutzungsausfall von Gebauden erstellt, da ein
zugiger und organisierter Umgang mit Ereignissen, die zum Ausfall von wesentlichen Berei-
chen, Prozessen und Ressourcen filhren kénnen, notwendig ist, um gréRere Schaden zu ver-
meiden bzw. diesen vorzubeugen. Ziel hierbei ist es, die Geschéaftstatigkeit wahrend eines mog-
lichen Ausfalls aufrechtzuerhalten und die vollstandige Betriebsfahigkeit innerhalb einer tole-
rierbaren Zeitspanne wiederherzustellen.

Die Beeintrachtigung der Funktionsfahigkeit der tber die INTER Kranken bereitgestellten IT-
Systeme, auch nach einem Krisenfall, ist fur die INTER Leben ein wesentliches operationelles
Risiko. Fir erkannte Einzelrisiken, z.B. das Risiko durch Datenverluste oder externe Angriffe auf
die DV-Landschaft, wurden entsprechende MalRnahmen geschaffen, wie Backup-Systeme fur
Rechner und Datenbestande, Firewalls, Notfallplanungen, Zugangskontrollen und Berechti-
gungssysteme, die entweder den Eintritt des schadigenden Ereignisses verhindern oder die
Folgen daraus beherrschbar machen.
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Informationssicherheits-Management

Die Erkenntnisse zu bestehenden Gefahrdungspotentialen setzt die INTER orientiert an den
relevanten 1ISO-Normen um, um die Informationssicherheit im Interesse von Kunden und von
Geschaftspartnern zu gewahrleisten. Dazu gehdrte in 2019 auch eine Weiterentwicklung des
bestehenden Managementsystems. Insbesondere wurden die Zustandigkeit fir Uberwachung
und Umsetzung von Maflinahmen starker voneinander getrennt und hierfiir gesonderte Gremien
eingerichtet. Weiterhin wird die angemessene und effektive Ausgestaltung des Informationssi-
cherheits-Managements durch den Informationssicherheits-Beauftragten tGberwacht und weiter-
entwickelt, der direkt an den Vorstand berichtet.

Digitalisierung

Die Auswirkungen der digitalen Transformation haben zunehmend Einfluss auf die Versiche-
rungsindustrie und damit auch auf die INTER Leben. Bei den strategischen Arbeiten im Jahr
2019 war es daher wichtig, die externen Einflussfaktoren der digitalen Transformation zu be-
ricksichtigen und die Unternehmensstrategie entsprechend darauf auszurichten. Durch den
technologischen Fortschritt und die damit zunehmenden Mdglichkeiten, Prozesse zu automati-
sieren, entsteht Druck, die innerbetrieblichen Prozesse effizient zu gestalten. Bei der Analyse
der Einsatzfelder ist es besonders wichtig, bereichsibergreifend die besten Anwendungsfelder
zu identifizieren. Hier ist es wichtig, bereichsiibergreifend zu agieren und ressourcenschonend
abgestimmt vorzugehen.

Personalplanung und -entwicklung

Um dem Risiko fachlich nicht ausreichend qualifizierter Mitarbeiter im Risikomanagementpro-
zess entgegenzuwirken, informiert die zustandige Person fir die URCF die dezentralen Risiko-
beauftragten quartalsweise Uber aktuelle Themen rund um Risikomanagement und Solvency Il
Dem Risiko personeller Engpasse wirken die INTER Unternehmen durch eine angemessene
Personalausstattung entgegen, die mit Hilfe von quantitativen Personal- und Kapazitatsplanun-
gen zur Sicherstellung der Funktionsfahigkeit in den einzelnen Organisationseinheiten erstellt
wird.

Das INTER Bildungsprogramm, die INTER Férderleitlinien und die weiteren Personalentwick-
lungsmaRnahmen fur Mitarbeiter und Fuhrungskrafte sichern die Qualitadt der Mitarbeiter und
wirken dem Fachkraftemangel entgegen. Aufgrund des demografischen Wandels ist es wichtig,
dass die INTER qualifizierte Mitarbeiter findet, halt und deren Qualifizierung Uber das gesamte
Berufsleben erhalt. Mit der Ausbildung von qualifizierten Nachwuchskraften sowie der flexiblen
Arbeitszeitgestaltung, dem Angebot von zahlreichen Teilzeitmodellen und einem Eltern-Kind-
Arbeitszimmer zur besseren Vereinbarkeit von Beruf und Familie vermindert die INTER Kran-
ken, die Uber den Mastervertrag tber die Ausgliederung von Funktionen, Versicherungstatigkei-
ten und sonstigen Tatigkeiten flr die anderen INTER Unternehmen diese Aufgaben erledigt,
Risiken aufgrund der demographischen Entwicklung. Gesundheitsférdernde MalRnahmen wie
das Angebot des INTER Fitness und der jahrliche Gesundheitstag tragen ebenso hierzu bei.
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Fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit — fit & proper

Gemal den Bestimmungen des § 23 Absatz 3 VAG sowie des Art. 42 der Solvency II-
Rahmenrichtlinie hat die INTER Kranken, die im Rahmen des Mastervertrags Tatigkeiten fur die
INTER Unternehmen ausflihrt, einen Prozess implementiert, um die Anforderungen an die fach-
liche Qualifikation und die persdnliche Zuverlassigkeit von Personen, die das Unternehmen
tatsachlich leiten oder andere Schlisselaufgaben innehaben bzw. intern verantwortliche Perso-
nen im Unternehmen fiir eine SchlUsselfunktion bzw. -aufgabe sind, sicherzustellen. Als Rah-
menregelung dienen dabei die internen Leitlinien zu fit & proper. Zudem bestehen Standards
zur fit & proper-Bewertung und zur laufenden Dokumentation der Fort- und Weiterbildung der
betroffenen Personen.

C.5.5 Risikosensitivitat
Aufgrund des vergleichsweise geringen Volumens der operationellen Risiken, bezogen auf die

Solvabilitadtskapitalanforderung, werden bei der INTER Leben keine Analysen hinsichtlich Risi-
kosensitivitat durchgefuhrt.
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C.6 Andere wesentliche Risiken

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko ist das Risiko, das sich aus einer mdglichen Beschadigung des Rufes
des Unternehmens infolge einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit (z.B. bei Kunden,
Geschaftspartnern, Aktionaren, Behorden) ergibt. Ebenso wie das strategische Risiko ist das
Reputationsrisiko in der Regel ein Risiko, das im Zusammenhang mit anderen Risiken auftritt.
Es kann aber auch als Einzelrisiko auftreten.

Die Reputationsrisiken werden in der IRS durch die DRB erfasst und regelmafig auf Aktualitat
Uberprift.

Die INTER Leben begrenzen das Risiko der Ruf- und Imageschadigung des Unternehmens in
der Offentlichkeit, bei Kunden und Geschéaftspartnern durch eine kontinuierliche Optimierung
der Geschaftsprozesse und Qualifikation der Mitarbeiter. Dem Beschwerdemanagement wird
daher ein hoher Stellenwert beigemessen.

Wesentliche Elemente des Beschwerdemanagementsystems sind die Bestimmung eines Vor-
standsbeauftragten Beschwerdemanagement und mehrerer dezentraler Beschwerdekoordina-
toren, die Etablierung einer Zentralen Arbeitsanweisung zum Beschwerdemanagement sowie
die Erfassung und Analyse des gesamten Beschwerdeaufkommens. Der Vorstandsbeauftragte
Beschwerdemanagement ist die zentrale ,Beschwerdefunktion® im Sinne der aufsichtsrechtli-
chen Vorgaben. Er nimmt die geforderte fortlaufende Beschwerdeanalyse vor, um zu gewahr-
leisten, dass wiederholt auftretende oder systematische Probleme sowie potentielle rechtliche
oder operationelle Risiken festgestellt und behoben werden.

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko ist das Risiko, das sich aus strategischen Geschaftsentscheidungen
ergibt. Zum strategischen Risiko zahlt auch das Risiko, das sich daraus ergibt, dass Geschafts-
entscheidungen nicht einem geanderten Wirtschaftsumfeld angepasst werden. Ein strategi-
sches Risiko ist in der Regel ein Risiko, das im Zusammenhang mit anderen Risiken auftritt. Es
kann aber auch als Einzelrisiko auftreten.

Die strategischen Risiken werden in der IRS durch die DRB erfasst und regelmafig auf Aktuali-
tat Gberpruft.

Zur Verminderung dieser Risiken findet mindestens einmal im Jahr eine Uberpriifung der Ge-
schaftsstrategie und der geschaftspolitischen Ziele statt. Aulerdem wird ebenfalls mindestens
jahrlich die Konsistenz von Risikostrategie und Geschaftsstrategie Uberprift und bei Bedarf
angepasst.
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C.7 Sonstige Angaben
C.7.1 Weitere wesentliche Informationen liber das Risikoprofil

Im Rahmen des ORSA 2019 erfolgte bei der INTER Leben auch die Betrachtung von Emerging
Risks, die eine Gefahr fiir das Unternehmen darstellen konnten.

Zu Emerging Risks gehdren Trends oder plétzlich eintretende Ereignisse, die sich durch ein
hohes MalR an Unsicherheit bezlglich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit, der zu erwartenden
Schadenhdhe und ihrer moéglichen Auswirkungen auszeichnen.

Die INTER Leben hat ein Vorgehen implementiert, um die adaquate Risikoidentifikation und
-bewertung von Emerging Risks zu gewahrleisten.

Fur Emerging Risks, die im Planungszeitraum als wesentlich gelten, implementiert die INTER
Leben entsprechende Steuerungsmalinahmen, die zu einer Minderung der Risiken fiihren.

Die INTER Leben identifizierte vier relevante, aber nicht wesentliche Emerging Risks, deren

Eintritt eine Auswirkung auf das Unternehmen und das vorliegende Geschaftsmodell hatte:

e Geldpolitik und Schadenexplosion: Durch die erhéhte Aufnahme von Krediten im Niedrig-
zinsumfeld, kénnte bei einer eingetriibten Wirtschaft nach einem Zinsanstieg die Gefahr be-
stehen, dass zahlreiche Kredite nicht mehr bedient werden kénnen.

e Gesetzliche und regulatorische Unsicherheit: Risiko, dass durch gesetzliche Anderungen
das Geschaftsmodell einzelner Unternehmen oder ganzer Branchen gefahrdet ist und in der
Folge angepasst werden muss.

e Langlebigkeit: Risiko, dass ein Mensch langer lebt als vorhersehbar und sich dadurch seine
(Alters-)Einkommenssituation verschlechtert.

e Pandemien: Ein unkontrollierter Ausbruch einer Infektionskrankheit mit hoher spezifischer
Sterblichkeit und hoher Reproduktionsrate.

Im Planungszeitraum 2020-2023 wurde keines der Emerging Risks als wesentlich eingestuft.

Weitere wesentliche Informationen Uber das Risikoprofil liegen bei der INTER Leben nicht vor.

C.7.2 Risikoexponierungen aufgrund von Zweckgesellschaften

Risikoexponierungen aufgrund von Zweckgesellschaften liegen nicht vor.
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D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Die Positionsbezeichnungen ,[R....]* (Zeile / row) und ,[C....]* (Spalte / column) beziehen sich
auf das als Anlage beigefiigte Meldeformular S.02.01 Bilanz (Solvabilitatsiibersicht).

Positionen, bei denen sowohl der Wert gemaf Solvabilitat Il als auch der Wert gemaf handels-
rechtlicher Bewertung null ist, werden i.d.R. nicht ausgewiesen und nicht beschrieben.

D.1 Vermogenswerte

Die Vermogenswerte der INTER Leben stellen sich dar wie folgt:

Tabellarische Darstellung: Auszug aus der Solvabilitatsiibersicht — Vermdgenswerte — Stand: 31.12.2019

Solvabilitat-Il-
Wert

inTe
|Immaterie||e Vermdgenswerte | | R0030 | l 0|
|Immobi|ien, Sachanlagen und Vorriéte fiir den Eigenbedarf | | R0060 | I 0|
|An|agen (auBer Vermogenswerte fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrége) | | R0070 | | 1.917.453|
Aktien [ Rot00 ]| | )
Aktien - notiert R0110 0

Aktien - nicht notiert R0120 0
Anleihen [Ro130] | 1.591.228)|
Staatsanleihen R0140 341.652
Unternehmensanleihen R0150 1.249.576
Organismen fir gemeinsame Anlagen | R0180 | | 295.271 |
Derivate [Ro190] | 0|
Einlagen auer Zahlungsmittelaquivalente | R0200 | I 28.861|
Sonstige Anlagen [ RO210]| | 2.073]
|Vermﬁgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertriage | | R0220 | I 9.110|
|Darlehen und Hypotheken | | R0230 | I 2.664|
Policendarlehen [ Ro240 | | 2.664]
|Einforderbare Betrége aus Riickversicherungsvertrigen von: | | R0270 | | -14.268|

Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebene
Krankenversicherungen aul er Krankenversicherungen und index- und fondsgebundene [Ro310] | -14.268|
Versicherungen

|Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittiern | | R0360 | l 398|
[Forderungen (Handel, nicht Versicherung) | [Rrosso] | 5.184]
[zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente | [Rro410] | 10.850|
|Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermoégenswerte | | R0420 | I 8|
|[Vermégenswerte insgesamt | [Ros00] | 1.931.401
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D.1.1 Bewertungsregeln im Uberblick

Beizulegender Zeitwert

Vermogenswerte sind laut Solvency ll-Richtlinie mit dem Betrag zu bewerten, zu dem sie zwi-
schen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschaftspartnern
getauscht werden kénnten.

Die Durchfuhrungsverordnung DVO 2015/35 sieht vor, dass Vermdgenswerte grundsatzlich
nach Internationalen Rechnungslegungsstandards mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet
werden sollen, sofern die in diesen Standards enthaltenen Bewertungsmethoden mit dem in Art.
75 der Solvency llI-Richtlinie (2009/138/EG) dargelegten Bewertungsansatz in Einklang stehen.
Der beizulegende Zeitwert ist ein Abgangspreis, den man unter der Annahme der Unterneh-
mensfortfiihrung im Zuge eines geordneten Geschaftsvorfalls unter Marktteilnehmern am Stich-
tag beim Verkauf eines Vermdgenswerts erhalten wirde.

Abweichende Bewertungsmethode

Abweichend davon kénnen entsprechend Art. 9 Abs. 4 DVO 2015/35 (EU) nach dem Grundsatz

der VerhaltnismaRigkeit Vermdgenswerte basierend auf der Methode erfasst und bewertet wer-

den, die auch zur Erstellung des Jahres- oder konsolidierten Abschlusses herangezogen wird,

sofern

(a) die Bewertungsmethode mit Art. 75 der Solvency II-Richtlinie 2009/138/EG in Einklang
steht,

(b) die Bewertungsmethode der Art, dem Umfang und der Komplexitat der mit den Geschaften
des Unternehmens verbundenen Risiken angemessen ist,

(c) das Unternehmen diesen Vermdgenswert in seinem Abschluss nicht nach den Internationa-
len Rechnungslegungsstandards bewertet,

(d) eine Bewertung der Vermdgenswerte nach den Internationalen Rechnungslegungs-
standards fir das Unternehmen mit Kosten verbunden ware, die gemessen an seinen Ver-
waltungsaufwendungen insgesamt unverhaltnismafig waren.

Bewertungshierarchie
Bei der Bewertung der Vermdgenswerte ist die folgende Bewertungshierarchie einzuhalten:

1. Notierter Marktpreis an aktiven Markten

Vermdgenswerte sind anhand der Marktpreise zu bewerten, die an aktiven Markten fur identi-
sche Vermdgenswerte notiert sind. Diese Bewertungsmethode stellt die ,Standardbewertung®
dar. Ein aktiver Markt liegt vor, wenn Transaktionen des identischen Vermdégensgegenstands
mit ausreichender Haufigkeit und Volumen auftreten, so dass fortwahrend Preisinformationen

offentlich zur Verflgung stehen.
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2. Konstruierter Marktpreis

Er kann unter Beriicksichtigung aller vorhandenen Marktinformationen zur Bewertung herange-

zogen werden, wenn der Standardansatz nicht moglich ist. Dabei werden Marktpreise verwen-

det, die an aktiven Markten flr ahnliche Vermogenswerte notiert sind:

Dabei sind den Unterschieden der dhnlichen Vermogenswerte Rechnung zu tragen. Zu Berich-

tigungen kénnen folgende Faktoren fiihren:

(a) der Zustand oder Standort des Vermdgenswerts;

(b) der Umfang, in dem sich Inputfaktoren auf Posten beziehen, die mit dem Vermdgenswert
vergleichbar sind;

(c) das Volumen oder Niveau der Aktivitdten in den Markten, in denen die Inputfaktoren beo-
bachtet werden.

3. Alternative Bewertungsmethoden (Art.10 Abs. 6 DVO 2015/35)

Wenn die Kriterien des aktiven Marktes nicht erfillt sind und keine speziellen Regelungen wie

fur verbundene Unternehmen und Beteiligungen getroffen wurden, greift das Unternehmen auf

alternative Bewertungsmethoden zurlick. Bei deren Anwendung soll sich das Unternehmen so
wenig wie moglich auf unternehmensspezifische Inputfaktoren und weitest moglich auf relevan-
te Marktdaten, einschlieRlich folgender, stiitzen:

(a) Preisnotierungen fir identische oder dhnliche Vermoégenswerte auf Markten, die nicht aktiv
sind;

(b) andere Inputfaktoren als Marktpreisnotierungen, die flir den Vermdgenswert beobachtet
werden kénnen, einschliellich Zinssatzen und -kurven, die fiur gemeinhin notierte Spannen
beobachtbar sind, impliziter Volatilitaten und Kredit-Spreads;

(c) marktgestltzte Inputfaktoren, die mdglicherweise nicht direkt beobachtbar sind, aber auf
beobachtbaren Marktdaten beruhen oder von diesen untermauert werden.

Sind keine relevanten beobachtbaren Inputfaktoren verfugbar — was auch fur Falle gilt, in denen

bei dem Vermdgenswert am Bewertungsstichtag wenig oder gar keine Marktaktivitat besteht —

so verwendet das Unternehmen nicht beobachtbare Inputfaktoren, die die Annahmen wider-
spiegeln, auf die sich Marktteilnehmer bei der Preisbildung flir den Vermdgenswert stiitzen
wirden, was auch Annahmen Uber Risiken einschlief3t.

Die eingesetzten Bewertungstechniken missen mit den folgenden Ansatzen im Einklang ste-

hen:

(a) dem marktbasierten Ansatz, bei dem Preise und andere maf3gebliche Informationen genutzt
werden, die durch Markttransaktionen entstehen, an denen identische oder ahnliche Ver-
mdgenswerte, Verbindlichkeiten oder Gruppen von Vermégenswerten und Verbindlichkei-
ten beteiligt sind. Zu den Bewertungstechniken, die mit dem marktbasierten Ansatz verein-
bar sind, gehort die Matrix-Preisnotierung.

(b) dem einkommensbasierten Ansatz, bei dem kinftige Betrage, wie Zahlungsstréme oder
Aufwendungen und Ertrdge, in einen einzigen aktuellen Betrag umgewandelt werden. Der
beizulegende Zeitwert spiegelt die gegenwartigen Markterwartungen hinsichtlich dieser
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kunftigen Betrdge wider. Zu den Bewertungstechniken, die mit dem einkommensbasierten
Ansatz vereinbar sind, gehdéren Barwerttechniken, Optionspreismodelle und die Residual-
wertmethode.

(c) dem kostenbasierten Ansatz oder dem auf den aktuellen Wiederbeschaffungskosten basie-
renden Ansatz, der den Betrag widerspiegelt, der gegenwartig erforderlich ware, um die
Dienstleistungskapazitat eines Vermdgenswerts zu ersetzen.

Spezielle Bewertungsvorschriften fir Beteiligungen und Verbundene Unternehmen

Fir Beteiligungen und verbundene Unternehmen wird in Art. 13 der DVO 2015/35 eine Bewer-
tungshierarchie dargelegt, die bei der Bewertung fiir Solvabilitatszwecke einzuhalten ist.
Grundsatzlich ist laut dieser die Standardbewertungsmethode, anhand von Preisen auf aktiven
Mérkten, einzuhalten.

Wenn diese nicht anwendbar ist, ist bei verbundenen Unternehmen, bei denen es sich um Ver-
sicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen handelt, die angepasste Equity-Methode
anzuwenden. Dabei wird der Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten nach
den Vorschriften von Solvency Il berechnet.

Bei verbundenen Unternehmen, bei denen es sich nicht um Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen handelt, ist die Equity-Methode gemaly der Internationalen Rechnungsle-
gungsstandards unter Abzug der Geschafts- oder Firmenwerte sowie dem Wert anderer imma-
terieller Vermogenswerte anzuwenden.

Sind die Kriterien des Grundsatzes der VerhaltnismaRigkeit erfillt und kénnen die beiden vor-
genannten Bewertungsmethoden nicht angewandt werden, kdnnen Beteiligungen an verbunde-
nen Unternehmen basierend auf der Methode bewertet werden, die das Unternehmen zur Er-
stellung ihres Jahres- oder konsolidierten Abschlusses verwendet. In solchen Fallen zieht das
beteiligte Unternehmen den Geschéafts- oder Firmenwert und den Wert anderer immaterieller
Vermdgenswerte vom Wert des verbundenen Unternehmens ab.

Ausschluss von Bewertungsmethoden

Folgende Bewertungsmethoden dirfen nicht angewandt werden:

(a) Anschaffungskosten oder fortgefihrten Anschaffungskosten bei finanziellen Vermdgens-
werten.

(b) Der Ansatz des niedrigeren Werts von Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziglich
Veraulerungskosten.

(c) Der Ansatz von Anschaffungskosten abzuglich Abschreibungs- und Wertminderungs-
aufwendungen bei Immobilien.
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Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die Bewertungshierarchien:

suU- Bezeichnung Bewertungs-  Solvabilitit-ll- Bewertungim Verén-
Position hierarchie Wert gesetzlichen derung
Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ TE TE %
R0O060 |Immobilien fir den Eigenbedarf Stufe 3 0 0 0 0,0%
und Sachanlagen
Abweichende 0 0 0 0,0%
Methode nach Art.
9 Abs. 4 DVO
R0O080 [Immobilien (auler zur - 0 0 0 0,0%
Eigennutzung)
R0090 |Anteile an verbundenen Stufe 3 20 20 0 0,0%
Unternehmen, inkl. Beteiligungen
R0O110 |Aktien - notiert - 0 0 0 0,0%
R0120 |Aktien - nicht notiert - 0 0 0 0,0%
R0130 [Anleihen Stufe 1 215.350 178.606 36.744 20,6%
Stufe 3 1.375.877 1.018.099| 357.779 35,1%
R0180 [Organismen fur gemeinsame Stufe 3 295.271 267.802 27.469 10,3%
Anlagen
R0190 [Derivate (Aktivseite) - 0 0 0 0,0%
R0200 |Einlagen auf3er Stufe 3 28.861 28.861 0 0,0%
Zahlungsmittelaquivalente
R0210 [Sonstige Anlagen Stufe 3 2.073 1.975 97 4,9%
R0220 |Vermdogenswerte fir index- und Stufe 3 9.110 9.110 0 0,0%
fondsgebundene Vertrage
R0240 |[Policendarlehen Stufe 3 2.664 2.664 0 0,0%
R0250 [Darlehen und Hypotheken an - 0 0 0 0,0%
Privatpersonen
R0260 |[Sonstige Darlehen und - 0 0 0 0,0%
Hypotheken
R0410 |Zahlungsmittel und Stufe 3 10.850 10.850 0 0,0%
Zahlungsmittelaquivalente
RO790 [Derivate (Passivseite) Stufe 3 1.206 1.206 0 0,0%

Die hier aufgefihrten Posten werden zu einem Grofteil auf Grundlage alternativer Bewer-
tungsmethoden bewertet. Genauere Informationen hierzu kénnen dem Kapitel D.4 enthommen
werden.
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D.1.2 Detaillierte Informationen

Immaterielle Vermégenswerte [R0030]
Immaterielle Vermogenswerte

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| R0030 0 0 0

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die immateriellen Vermdgensgegenstiande waren gemal Art. 12 der Delegierten Verordnung
(EU) 2015/35 i.V.m. IAS 38 zu bewerten. Auf Grund der fehlenden Ansatzvoraussetzung ge-
maf IAS 38.12 VeraduBerbarkeit an einem aktiven Markt, werden die immateriellen Vermogens-
werte in der Solvabilitatstbersicht im Regelfall mit einem Wert von T€ 0 bewertet.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét ll- und der handelsrechtlichen Bewertung

Im Unterschied zu der Bewertung fir Solvabilitatszwecke werden handelsrechtlich die entgelt-
lich erworbenen immateriellen Vermogensgegenstande gemal § 253 Abs. 1 HGB zu den An-
schaffungskosten vermindert um die lineare Abschreibung bewertet.
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Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf [R0060]
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| R0060 0 0 0

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Element sind selbstgenutzte Immobilien, Sachanlagen fir den langfristigen Ge-
brauch auszuweisen. Vorrate sind unter dem Bilanzelement ,Sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Vermdgenswerte“ auszuweisen.

Bewertung fiir Solvabilititszwecke

Fir die Bewertung der Sachanlagen wird von den Erleichterungen des Art. 9 Abs. 4 DVO Ge-
brauch gemacht und unter Anwendung des Wesentlichkeitsgrundsatzes der HGB-Wert (ber-
nommen.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét ll- und der handelsrechtlichen Bewertung
Fir die Sachanlagen bestehen keine Unterschiede in der Bewertung fir Solvabilitatszwecke
und dem handelsrechtlichen Jahresabschluss.

Information zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaR Art. 9 Abs. 4 DVO
Informationen zur Anwendung der Erleichterungsregel gemafR Art. 9 Abs. 4 DVO kdénnen der
Ubersicht von Vereinfachungen mit Unwesentlichkeitswiirdigung entnommen werden.

Diese Position ist der Héhe nach unwesentlich. Der Aufwand fir die Umbewertung aus Kosten-
Nutzen-Gesichtspunkten nicht angemessen. Als Naherungswert wird daher der HGB-Wert an-
gesetzt.
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Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen [R0090]

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| R0090 20 20 0 0,0%

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Element werden Anteile an verbundenen Unternehmen einschlieRlich Beteiligun-
gen ausgewiesen, sofern mindestens 20% der Anteile des betreffenden Unternehmens gehal-
ten werden oder ein tatsachlich signifikanter Einfluss nach den Kriterien der Aufsicht vorliegt
(siehe Kapitel ,Aufsichtsrechtliche Gruppe®). Betragt der gehaltene Anteil weniger als 20%,
erfolgt ein Ausweis unter dem Bilanzelement ,Aktien”.

Zusatzlich wird unter diesem Element die Beteiligung an der Protektor Lebensversicherung-AG
ausgewiesen, da es sich hierbei um eine Pflichtbeteiligung auf Grund von Verbandsvereinba-
rungen handelt.

Bewertung fiir Solvabilititszwecke

Bei der gehaltenen Beteiligung handelt es sich um die Anteile an der Protektor Lebensversiche-
rung-AG. Bei dieser wird der Marktwert aus dem handelsrechtlichen Abschluss als beizulegen-
der Zeitwert Gbernommen. Im HGB-Abschluss wird der Substanzwert im Einklang mit dem kos-
tenbasierten Ansatz nach Art. 10 Abs. 7 lit. ¢ DVO 2015/35 (EU) zugrunde gelegt. Der Sub-
stanzwert wird als Anteil am HGB-Eigenkapital bestimmt. Bei diesen im Verhaltnis zu den ge-
samten Anlagen sehr kleinen strategischen Beteiligungen sind keine Gewinne oder Verluste
geplant und damit keine Veranderungen der Eigenmittelverhaltnisse zu erwarten. Daraus resul-
tiert auch die Einschatzung, dass die Unsicherheit der Bewertung gering ist.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét ll- und der handelsrechtlichen Bewertung

Fur Solvabilitatszwecke wird die in Art. 13 DVO 2015/35 dargelegt Bewertungshierarchie einge-
halten und entweder der nach der angepassten Equity-Methode ermittelte Wert oder der im
handelsrechtlichen Anhang anzugebende Zeitwert nach § 56 RechVersV ausgewiesen, wohin-
gegen im handelsrechtlichen Jahresabschluss grundsatzlich die fortgeflihrten Anschaffungskos-
ten Grundlage des Wertansatzes sind, insoweit nicht aulRerplanmafige Abschreibungen wegen
voraussichtlich dauernder Wertminderungen unter Beriicksichtigung des Wertaufholungsgebots
vorzunehmen sind.
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Anleihen:

Staatsanleihen [R0140] und Unternehmensanleihen [R0150]
Staatsanleihen

Solvabilitat-ll-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
R0140 341.652 250.325 91.327 36,5%
Unternehmensanleihen
Solvabilitat-ll-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| RO150 1.249.576 969.214 280.362 28,9%

Ansatz und Ausweis
Unter diesem Element werden Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, strukturierte Schuldtitel
und besicherte Wertpapiere ausgewiesen.

Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Bérsennotierte Staats- und Unternehmensanleihen, die auf einem aktiven Markt gehandelt wer-
den, werden mit dem Jahresultimo-Borsenkurs zuzliglich der abgegrenzten Zinsertrage bewer-
tet. Damit findet gemaf Art. 10 Abs. 2 DVO 2015/35 (EU) die Standardbewertungsmethode auf
der Stufe 1 Anwendung.

Bei allen anderen Staats- und Unternehmensanleihen, die nicht auf einem aktiven Markt ge-
handelt werden (Inhaberschuldverschreibungen und Ausleihungen), wird der vorliegende
Marktpreis angesetzt. Sofern es keinen Marktpreis gibt, wird der Zeitwert mit Hilfe eines Markt-
preismodells zuziglich der abgegrenzten Zinsertrage ermittelt. Das Marktpreismodell bemisst
den Zeitwert auf Basis von Preisnotierungen fir identische Vermdgenswerte auf inaktiven Mark-
ten, von Preisnotierungen fur dhnliche Vermdgensgegenstande auf aktiven und inaktiven Mark-
ten sowie auf Basis anderer Inputfaktoren, die flir den Vermdgenswert beobachtet werden
konnten, wie z.B. Zinskurven, Risikoaufschlage und Volatilitaten.

Sind bei Zinsanlagen derivative Bestandteile enthalten, werden diese einzeln per Optionspreis-
modell bewertet und durch die Bildung einer Bewertungseinheit in die Wertermittlung miteinbe-
zogen.

Diese alternative Bewertungsmethode der Stufe 3 steht im Einklang mit dem marktbasierten
Ansatz gemaf} Art. 10 Abs. 7 lit. a DVO 2015/35 (EU). Die Unsicherheit der Bewertung wird als
moderat eingeschéatzt und durch eine fortlaufende Uberwachung begrenzt. Dabei werden die
Ableitungsregeln regelmafig geprift und die Ergebnisse u.a. durch statistische Auswertungen,
Marktumfragen und -vergleiche verifiziert.
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Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét ll- und der handelsrechtlichen Bewertung

Fir Solvabilitatszwecke wird der beizulegende Zeitwert zum Stichtag angesetzt, wohingegen im
handelsrechtlichen Jahresabschluss grundsatzlich die fortgefiihrten Anschaffungskosten Grund-
lage des Wertansatzes sind. Ein weiterer Unterschied ergibt sich aus der Berucksichtigung der
abgegrenzten Zinsertrage, die im HGB-Abschluss in einer separaten Bilanzposition unter den
aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen werden. Agio- und Disagiobetrage fir
Namensschuldverschreibungen werden gemaf § 341c Abs. 1 HGB im handelsrechtlichen Ab-
schluss ebenso aulerhalb der Kapitalanlagen unter den Rechnungsabgrenzungsposten bilan-
ziert. Diese sind flr Zwecke der Solvabilitatstubersicht aufzulésen.

Im Einzelnen werden im handelsrechtlichen Jahresabschluss folgende Bewertungsmethoden
angesetzt:

Die Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere werden grund-
satzlich mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Sie werden ausnahmslos dazu
bestimmt, dauernd dem Geschéaftsbetrieb zu dienen. Die Bewertung erfolgte demzufolge ge-
mafk § 341b Abs. 2 Satz 1 HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip. Bei dauerhaften
Wertminderungen wird gemal § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB auf den beizulegenden niedrigeren
Zeitwert abgeschrieben. Das Wertaufholungsgebot des § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB wird beachtet.
Bei den Inhaberschuldverschreibungen mit laufenden Zinszahlungen sind die Anschaffungskos-
ten zuzlglich oder abziglich der kumulierten Amortisation der Differenz zwischen Anschaf-
fungskosten und dem Rickzahlungsbetrag unter Anwendung der Effektivzinsmethode berlck-
sichtigt.

Die Bewertung der Namensschuldverschreibungen erfolgt gemafl § 341c Abs. 1 HGB jeweils
zum Nennwert. Die sich bei der Auszahlung von Namensschuldverschreibungen ergebenden
Disagio- bzw. Agiobetrdge werden gemaR § 341c Abs. 2 HGB passiv bzw. aktiv abgegrenzt und
zeitanteilig aufgeldst.

Die Bewertung von Inhaberschuldverschreibungen und von Namensschuldverschreibungen
ohne laufende Zinszahlungen (Zeros) erfolgt mit den Anschaffungskosten zuzlglich der bis zum
Geschaftsjahresende kumulierten Zinsanspruche (Aufzinsung).

Bei Schuldscheinforderungen und Darlehen werden die Anschaffungskosten zuzilglich oder
abzuglich der kumulierten Amortisation der Differenz zwischen Anschaffungskosten und dem
Ruckzahlungsbetrag unter Anwendung der Effektivzinsmethode gemall § 341c Abs. 3 HGB
angesetzt.
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Organismen fiir gemeinsame Anlagen [R0180]
Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| R0180 295.271 267.802 27.469 10,3%

Ansatz und Ausweis
Unter diesem Element werden Investmentfonds ausgewiesen, die nicht zur Bedeckung der
Deckungsriickstellungen fiir fondsgebundene Lebensversicherungen dienen.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Bewertung erfolgt anhand des voraussichtlich realisierbaren Wertes unter Berlicksichtigung
des Grundsatzes der Vorsicht, welcher dem beizulegenden Zeitwert nach § 56 Abs. 5 Rech-
VersV entspricht.

Bei geschlossenen AIF werden die beizulegenden Zeitwerte auf Basis der zum Bilanzstichtag
vorliegenden Bewertungen des jeweiligen Verwalters des alternativen Investmentfonds ermit-
telt. Diese berechnen den Sachwert der Fondsanteile zum Stichtag (,Net Asset Value®) anhand
der Jahresabschlussberichte der Zielfonds bzw. mittels Ertragswertverfahren fir vom Fonds
direkt gehaltene Vermdgensgegenstande. Diese alternative Bewertungsmethode der Stufe 3
steht im Einklang mit dem ertragsbasierten Ansatz gemafR Art. 10 Abs. 7 lit. b DVO 2015/35
(EVU), weil die wirtschaftliche Situation des im Vermdgensgegenstand enthaltenen Anlageob-
jekts betrachtet wird und eine bestmdgliche Aussage Uber die zukilnftig zu erwartenden Aus-
schittungen gibt. Die Unsicherheit der Bewertung wird als gering eingeschatzt, weil die Bewer-
tung auf extern geprtfte Abschlussberichte aufsetzt.

Bei Fonds, die sich noch in der Zeichnungsphase befinden, wird der Ausgabepreis der bisheri-
gen Anteile als Zeitwert angesetzt. Diese alternative Bewertungsmethode der Stufe 3 steht im
Einklang mit dem kostenbasierten Ansatz gemaR Art. 10 Abs. 7 lit. ¢ DVO 2015/35 (EU), weil
die Fondsanteile am Stichtag zum Ausgabepreis erhaltlich waren. Die Unsicherheit der Bewer-
tung wird aufgrund der kurzen Anlagedauer und weil die Bewertung auf extern geprufte Ab-
schlussberichte aufsetzt als gering eingeschatzt.

Der beizulegende Zeitwert der Anteile an Investmentfonds sowie an Wertpapier-
Spezialsondervermdgen, die nicht auf einem aktiven Markt gehandelt werden, entspricht dem
offiziellen Ricknahmepreis der Kapitalverwaltungsgesellschaft, die wiederum den Preis der
Fondsanteile auf Basis von beobachtbaren Marktpreisen ermittelt. Diese alternative Bewer-
tungsmethode der Stufe 3 steht im Einklang mit dem marktbasierten Ansatz gemaf Art. 10 Abs.
7 lit. a DVO 2015/35 (EU). Deshalb wird die Unsicherheit dieser Bewertung als dufRerst gering
eingeschatzt.
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Immobilien-Spezialsondervermdgen wird mit dem offiziellen Ricknahmepreis der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft bewertet, die den Preis der Fondsanteile mittels gutachterlichem Ertragswert-
verfahren bestimmt. Diese alternative Bewertungsmethode der Stufe 3 steht im Einklang mit
dem ertragsbasierten Ansatz gemaf Art. 10 Abs. 7 lit. b DVO 2015/35 (EU). Die Unsicherheit
der Bewertung wird als gering eingeschatzt, weil die Bewertung auf unabhangigen Gutachten
von Sachverstandigen beruht.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitéit II- und der handelsrechtlichen Bewertung

Fir Solvabilitatszwecke wird der beizulegende Zeitwert zum Stichtag angesetzt, wohingegen im
handelsrechtlichen Jahresabschluss grundsatzlich die fortgefiihrten Anschaffungskosten Grund-
lage des Wertansatzes sind.

Die Spezialsondervermdgen und die geschlossenen AIF werden gemall § 341b Abs. 2 Satz 1
2. Halbsatz HGB nach dem gemilderten Niederstwertprinzip (Anlagevermdgen) bewertet, da die
genannten Vermdgensgegenstidnde dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu
dienen. Bei dauerhaften Wertminderungen wird gemaf § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB auf den beizu-
legenden niedrigeren Zeitwert abgeschrieben. Das Wertaufholungsgebot des § 253 Abs. 5 Satz
1 HGB wird beachtet.

Im handelsrechtlichen Jahresabschluss werden Investmentfonds, die als Vorrat fir die Fonds-
gebundene Lebensversicherung gehalten werden, dem Umlaufvermégen zugeordnet und ge-
maf § 341b Abs. 2 Satz 1 1. Halbsatz HGB nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.
Das Wertaufholungsgebot des § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB wird beachtet.
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Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalente [R0200]
Einlagen auRer Zahlungsmitteldaquivalente

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| R0200 28.861 28.861 0 0,0%

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Element werden Einlagen ausgewiesen, die erst ab einem bestimmten Falligkeits-
termin als Zahlungsmittel verwendet werden kénnen, bzw. deren vorzeitige Umwandlung in eine
jederzeit verfiigbare Einlage zu Vertragsstrafen oder anderen Einschrankungen fihrt.

Bewertung fiir Solvabilititszwecke

Die Einlagen bei Kreditinstituten au’er Zahlungsmittelaquivalenten werden mit dem Zeitwert
aus dem handelsrechtlichen Abschluss zuzlglich der abgegrenzten Zinsertrdge angesetzt. Im
HGB-Abschluss wird der Zeitwert aus dem Nominalwert bestimmt. Diese alternative Bewer-
tungsmethode der Stufe 3 steht im Einklang mit dem kostenbasierten Ansatz gemaR Art. 10
Abs. 7 lit. ¢ DVO 2015/35 (EU). Die Unsicherheiten aus dieser Bewertungsmethode werden als
vernachlassigbar eingeschatzt.

Aufgrund der auferst kurzen Restlaufzeiten und dem damit unwesentlichen Unterschiedsbe-
trag, wird auf eine Abzinsung verzichtet. Wertberichtigungen aus Risikogesichtspunkten waren
nicht vorzunehmen, da Einlagen durch Einlagensicherungssysteme vollstandig abgedeckt wer-
den.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét II- und der handelsrechtlichen Bewertung

Der Bewertungsunterschied dieses Postens resultiert lediglich aus der Berilcksichtigung der
abgegrenzten Zinsertrage, die im HGB-Abschluss in einer separaten Bilanzposition unter den
aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen werden.
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Sonstige Anlagen [R0210]
Sonstige Anlagen

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| R0210 2.073 1.975 97 4,9%

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Element werden Anlagen ausgewiesen, die unter keines der vorgenannten Ele-
mente fallen. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um GmbH-Anteile, die zu weniger als 20%
gehalten werden.

Bewertung fiir Solvabilititszwecke

Bei den sonstigen Anlagen wird der Marktwert aus dem handelsrechtlichen Abschluss als bei-
zulegender Zeitwert ibernommen. Im HGB-Abschluss wird jeweils der Substanzwert oder der
Anteil am HGB-Eigenkapital im Einklang mit dem kostenbasierten Ansatz nach Art. 10 Abs. 7 lit.
c DVO 2015/35 (EU) zugrunde gelegt. Als Basis der Berechnungen dienten die Jahresab-
schlusszahlen der Gesellschaften. Die vorhandenen Eigenmittel wurden im Verhaltnis zum An-
teil des Beteiligten als Wiederbeschaffungskosten betrachtet. Diese Anlagen sind im Verhaltnis
zu den gesamten Anlagen sehr kleine strategische Beteiligungen, woraus die Einschatzung
resultiert, dass die Unsicherheit der Bewertung gering ist.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitit lI- und der handelsrechtlichen Bewertung

Fir Solvabilitatszwecke wird der beizulegende Zeitwert zum Stichtag angesetzt, wohingegen im
handelsrechtlichen Jahresabschluss grundsatzlich die fortgefiihrten Anschaffungskosten Grund-
lage des Wertansatzes sind, insoweit nicht aulRerplanmafige Abschreibungen wegen voraus-
sichtlich dauernder Wertminderungen unter Berucksichtigung des Wertaufholungsgebots vor-
zunehmen sind.
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Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertriage [R0220]
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| R0220 9.110 9.110 0 0,0%

Ansatz und Ausweis
Unter diesem Element werden Investmentanteile ausgewiesen, die der Bedeckung der De-
ckungsruickstellungen fur fondsgebundene Lebensversicherungsvertrage dienen.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Der beizulegende Zeitwert der Anteile an Investmentfonds, die nicht auf einem aktiven Markt
gehandelt werden, entspricht dem offiziellen Ricknahmepreis der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, die wiederum den Preis der Fondsanteile auf Basis von beobachtbaren Marktpreisen
ermittelt. Deshalb wird die Unsicherheit dieser Bewertung als aulderst gering eingeschatzt.
Diese alternative Bewertungsmethode der Stufe 3 steht im Einklang mit dem marktbasierten
Ansatz gemal Art. 10 Abs. 7 lit. a DVO 2015/35 (EU).

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét ll- und der handelsrechtlichen Bewertung

Im handelsrechtlichen Abschluss werden die Vermdgenswerte fir index- und fondsgebundene
Vertrage ebenfalls mit dem Zeitwert angesetzt, so dass es keine Unterschiede in der Bewertung
fur Solvabilitdtszwecke und dem handelsrechtlichen Jahresabschluss gibt.
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Policendarlehen [R0240]

Policendarlehen

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| R0240 2.664 2.664 0 0,0%

Ansatz und Ausweis
Unter diesem Element werden policenbesicherte Darlehen an Versicherungsnehmer ausgewie-
sen.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Policendarlehen werden mit dem Zeitwert aus dem handelsrechtlichen Abschluss zuztiglich
der abgegrenzten Zinsertrage angesetzt. Im HGB-Abschluss wird der Zeitwert aus dem Nomi-
nalwert bestimmt. Der Einsatz der Barwertmethode wiirde aufgrund der auflerst kurzen Rest-
laufzeit zu keinem abweichenden Ergebnis kommen. Wertberichtigungen aus Risikogesichts-
punkten sind nicht vorzunehmen, da das Guthaben des jeweils zugehoérigen Versicherungsver-
trages den Darlehensbetrag hinreichend Ubersteigt. Diese alternative Bewertungsmethode der
Stufe 3 steht im Einklang mit dem kostenbasierten Ansatz gemaf Art. 10 Abs. 7 lit. ¢ DVO
2015/35 (EU). Die Unsicherheit der Bewertung wird als moderat eingeschatzt und durch eine
fortlaufende Uberwachung begrenzt.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét II- und der handelsrechtlichen Bewertung

Fir Solvabilitatszwecke wird der beizulegende Zeitwert zum Stichtag angesetzt, wohingegen im
handelsrechtlichen Jahresabschluss grundsatzlich die fortgefiihrten Anschaffungskosten Grund-
lage des Wertansatzes sind. Hieraus ergeben sich jedoch in diesem Posten keine Differenzbe-
trage.
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Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebene

Krankenversicherungen auBer Krankenversicherungen und index- und fondsgebundene

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
TE€ T€ T€ %
R0310 -14.268 4.128 -18.396
Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen
Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %

R0320 -5.781 0 -5.781
Lebensversicherungen auBBer Krankenversicherungen und index- und fondsgebundene

Versicherungen

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| R0330 -8.487 4.128 -12.615

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Posten wird die Summe der einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsver-

tragen ausgewiesen. Dies entspricht dem Anteil der Rickversicherer an den versicherungs-

technischen Ruickstellungen.

e N.A.d. Lebensversicherung betriebene Krankenversicherung [R0320]

e Lebensversicherungen aufler Krankenversicherung und index- und fondsgebundene Versi-
cherungen [R0330]

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke
Zur Bewertung fur Solvabilitdtszwecke wurden die in ,D.2.2 Bewertung fir Solvabilitdtszwecke*
dargestellten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen verwendet.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét ll- und der handelsrechtlichen Bewertung
Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat 1l- und der handelsrechtlichen Bewertung werden in
.D.2.4 Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat II- und der handelsrechtlichen Bewertung®
dargestellt.
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Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern [R0360]
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| R0360 398 922 -523 -56,8%

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Posten werden gemals BaFin AE vom 01.01.2019 nur Uberféllige Forderungen
gegenuber Versicherungen, Versicherungsnehmern und Vermittlern ausgewiesen. Noch nicht
fallige Forderungen flieBen hingegen als Zahlungsstrome in die Versicherungstechnischen
Ruickstellungen ein.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern des Unternehmens haben eine
kurzfristige Laufzeit ohne festgelegten Zinssatz und werden analog zur handelsrechtlichen Be-
wertung mit dem Nominalwert unter Bertcksichtigung von Einzel- sowie Pauschalwertberichti-
gung angesetzt. Da es sich um rein kurzfristige Forderungen handelt, wird auf eine Diskontie-
rung verzichtet.

Es wird von den Erleichterungen gemaf Art. 9 Abs. 4 DVO Gebrauch gemacht und unter An-
wendung des Wesentlichkeitsgrundsatzes der HGB-Wert Gbernommen.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét II- und der handelsrechtlichen Bewertung

Es bestehen Unterschiede im Ausweis, da unter Solvency Il nur die Uberfalligen Forderungen
unter diesem Element ausgewiesen werden, wahrend die falligen Forderungen in der Versiche-
rungstechnik auszuweisen sind. Fir den handelsrechtlichen Abschluss wird die gesamte Sum-
me der Forderungen gegen Versicherungen und Vermittlern unter diesem Element ausgewie-
sen.

Information zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaR Art. 9 Abs. 4 DVO
Informationen zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaR Art. 9 Abs. 4 DVO kénnen der
Ubersicht von Vereinfachungen mit Unwesentlichkeitswiirdigung entnommen werden.

Die Forderungen werden aufgrund der kurzen Laufzeiten (kleiner 1 Jahr) mit dem Nennwert
angesetzt. Dieser entspricht dem Zeitwert nach Solvency II.
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Forderungen (Handel, nicht Versicherung) [R0380]

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| R0380 5.184 5.184 0 0,0%

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Element werden Forderungen ausgewiesen, die nicht direkt aus dem Versiche-
rungsgeschaft resultieren. Dazu gehdren bspw. Forderungen gegen verbundenen Unternehmen
oder Forderungen gegen die 6ffentliche Hand.

Bewertung fiir Solvabilititszwecke

Die Forderungen (Handel, nicht Versicherung) der Gesellschaft haben eine kurzfristige Laufzeit
ohne festgelegten Zinssatz und werden analog zur handelsrechtlichen Bewertung mit dem No-
minalwert vermindert um die Wertberichtung angesetzt. Da es sich um rein kurzfristige Forde-
rungen handelt, wird auf eine Diskontierung verzichtet. Deshalb wird von den Erleichterungen
gemal Art. 9 Abs. 4 DVO Gebrauch gemacht und unter Anwendung des Wesentlichkeitsgrund-
satzes der HGB-Wert ibernommen.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét II- und der handelsrechtlichen Bewertung
Es bestehen keine Unterschiede in der Bewertung flr Solvabilitatszwecke und dem handels-
rechtlichen Jahresabschluss.

Information zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaR Art. 9 Abs. 4 DVO
Informationen zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaf Art. 9 Abs. 4 DVO koénnen der
Ubersicht von Vereinfachungen mit Unwesentlichkeitswiirdigung entnommen werden.

Die Forderungen werden aufgrund der kurzen Laufzeiten (kleiner 1 Jahr) mit dem Nennwert
angesetzt. Dieser entspricht dem Zeitwert nach Solvency II.
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Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente [R0410]
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| R0410 10.850 10.850 0 0,0%

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Element werden Einlagen bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestande
ausgewiesen, die jederzeit als Zahlungsmittel verfligbar sind. Es werden ausschlie3lich positive
Guthaben ausgewiesen, da Bankguthaben nicht saldiert werden dirfen.

Bewertung fiir Solvabilititszwecke

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente werden mit dem Zeitwert zuzuglich der ab-
gegrenzten Zinsertrage angesetzt. Der Zeitwert wurde aus dem Nominalwert bestimmt. Der
Ansatz des Nominalbetrags als Zeitwert fir den Posten Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui-
valente wurde aufgrund der jederzeitigen Verfligbarkeit der Mittel als angemessener und markt-
Ublicher Verkehrswert beurteilt. Diese alternative Bewertungsmethode der Stufe 3 steht im Ein-
klang mit dem kostenbasierten Ansatz geman Art. 10 Abs. 7 lit. c DVO 2015/35 (EU). Es beste-
hen keinerlei Unsicherheiten aus dieser Bewertungsmethode.

Aufgrund der duRerst kurzen Restlaufzeiten und dem damit unwesentlichen Unterschiedsbe-
trag, wird auf eine Abzinsung verzichtet. Wertberichtigungen aus Risikogesichtspunkten waren
nicht vorzunehmen, da Zahlungsmittelaquivalente durch Einlagensicherungssysteme vollstan-
dig abgedeckt werden.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitadt ll- und der handelsrechtlichen Bewertung

Es bestehen keine Unterschiede in der Bewertung fur Solvabilitdtszwecke und dem handels-
rechtlichen Jahresabschluss.
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Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte [R0420]
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
|_R0420 8 8 0 0,0%

Ansatz und Ausweis
Unter diesem Element werden Vermdgenswerte ausgewiesen, die nicht bereits unter einem der
vorgenannten Bilanzelemente ausgewiesen wurden. Darunter fallen im Wesentlichen voraus-
bezahlte Rechnungen.

Bewertung fiir Solvabilititszwecke

Diese werden analog zur handelsrechtlichen Bewertung mit dem Nominalwert angesetzt. Da es
sich um kurzfristige Abgrenzungsposten handelt, wird auf eine Diskontierung verzichtet. Des-
halb wird von der Erleichterung gemaR Art. 9 Abs. 4 DVO Gebrauch gemacht und unter An-
wendung des Wesentlichkeitsgrundsatzes der HGB-Wert Gbernommen.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét II- und der handelsrechtlichen Bewertung
Es bestehen keine Unterschiede in der Bewertung fir Solvabilitatszwecke und dem handels-
rechtlichen Jahresabschluss.

Information zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaR Art. 9 Abs. 4 DVO
Informationen zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaR Art. 9 Abs. 4 DVO kénnen der
Ubersicht von Vereinfachungen mit Unwesentlichkeitswiirdigung entnommen werden.

Diese Position ist der Hohe nach unwesentlich. Der Aufwand fir die Umbewertung aus Kosten-
Nutzen-Gesichtspunkten nicht angemessen. Als Naherungswert wird daher der HGB-Wert an-
gesetzt.
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AuBerbilanzielle Vermogenswerte

Die zum Ende des Geschéftsjahres bestehenden zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen resultier-
ten aus Vorkaufgeschaften auf Zinsanlagen und auf Kapitalzusagen gegeniber AIF mit dem
Anlageziel Alternative Anlagen. Wahrend die Vorkaufgeschéfte in der Solvabilitatstubersicht
unter dem Posten Derivate auf der Aktiv- oder auf der Passivseite mit ihnrem Zeitwert ausgewie-
sen werden, sind die Kapitalzusagen gegenuber AlIF nicht Teil der Solvabilitatsibersicht.

Kapitalzusagen gegeniiber AIF

Anlageziel
2019
T€
Gesamt 246.595
Private Equity 144.815
Private Debt 38.088
Immobilien 29.157
Infrastrukturanlagen 34.535

Offene Vorkaufgeschifte
Finanztermingeschifte

2019
T€
Nominalwert 25.000
Verpflichtung 24.972
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D.2 Versicherungstechnische Ruckstellungen
Die versicherungstechnischen Ruckstellungen der INTER Leben stellen sich dar wie folgt:

Tabellarische Darstellung: Auszug aus der Solvabilitatsibersicht — Vt. Rickstellungen — Stand: 31.12.2019

Solvabilitat-II-
Wert

C0010

Verbindlichkeiten

|Versicherungstechnische Riickstellungen |

Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufer index- und [ Ros00 | | 1.566.930|
fondsgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenwersicherung (nach Art der | R0610 | I 56-878|
Lebensversicherung)

Bester Schatzwert [ Ro630 | | 55.925]
Risikomarge | R0640 | I 952|
Versicherungstechnische Ruckstellungen — Lebensversicherung (aul3er | R0650 | I 1-510-052|

Krankenwersicherungen und index- und fondsgebundenen Versicherungen)

Bester Schitzwert [Ros40] | 1.477.937|
Risikomarge [ Rosso | | 32.115)
Versicherungstechnische Riickstellungen — index- und fondsgebundene Versicherungen [ R0690 | | 4.003|
Bester Schatzwert [ Ro710] | 3.781
Risikomarge [ Ro720| | 222|

Detaillierte Informationen zu ausgewahlten Positionen der Solvabilitatsiibersicht sind nachfol-
gend aufgefuhrt.
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D.2.1 Ergebnisse im Uberblick und grundlegende Informationen

Die INTER Leben hat ausschlieRlich Lebensversicherungsverpflichtungen. Der gesamte Be-
stand wurde gemaf Anhang | DVO 2015/35 in drei wesentlichen Geschéaftsbereichen (Lines of
Business, LoBs) berechnet:

LoB 29 Krankenversicherung
Diese LoB umfasst samtliche Haupt- und Zusatzversicherungen gegen Berufsunfahigkeit, Er-
werbsunfahigkeit und Pflegebedurftigkeit.

LoB 30 Versicherung mit Uberschussbeteiligung
Diese LoB umfasst alle Haupt- und Zusatzversicherungen, die nicht in den LoBs 29 und 31

berechnet werden.

LoB 31 Indexgebundene und Fondsgebundene Versicherungen
Diese LoB umfasst alle fondsgebundenen Teile der Versicherungen.

Innerhalb dieser LoBs erfolgt die Berechnung auf Einzelsatzebene. Ausnahmen bilden lediglich
die in geringem Umfang durchgefiihrten und dokumentierten Vereinfachungen. Es erfolgt keine

Gruppierung von Daten im Sinne einer Bestandsverdichtung.

Die folgende Tabelle zeigt die Ubersicht der vt. Riickstellungen pro LoB:
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Versicherungstechnische Riickstellungen

2019
T€
LoB 29 Krankenversicherung
Erwartungswert der Garantien 880
ZUB 19.424
Marktwert Optionen und Garantien -600
Risikomarge 952
Riickstellungstransitional -36.221
vi. Rickstellung gesamt 56.878
LoB 30 Versicherung mit Uberschussbeteiligung
Erwartungswert der Garantien 1.400.632
z0B 323.868
Marktwert Optionen und Garantien 9.144
Risikomarge 32.115
Rickstellungstransitional 255.707
vt. Riickstellung gesamt 1.510.052
LoB 31 Indexgebundene und Fondsgebundene Versicherung
Erwartungswert der Garantien -4.914
ZUB 5.230
Marktwert Optionen und Garantien 245
vt. Riickstellung fiir das FLV-Geschaft 3.220
Risikomarge 222
vt. Riickstellung gesamt 4.003
Gesamtbestand
Erwartungswert der Garantien 1.396.598
ZUB 348.523
Marktwert Optionen und Garantien 8.789
vt. Ruckstellung fiir das FLV-Geschaft 3.220
Risikomarge 33.289
Rickstellungstransitional 219.486
vt. Riickstellung gesamt 1.570.933
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D.2.2 Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen einschlieBlich der Risikomarge
erfolgt im Standardansatz mit dem Branchensimulationsmodell (BSM) des GDV. Grundlage der
Berechnung des BSM sind die Daten der unternehmensspezifischen Bestandsprojektionen der
garantierten Leistungen, Beitrage, Kosten etc. getrennt nach LoBs. Unter Verwendung von Ma-
nagement-Parametern zur Charakterisierung der Geschéaftspolitik werden diese vertraglichen
Leistungen — getrennt nach Alt- und Neubestand — je Rechnungszinsgeneration fortgeschrie-
ben. Das Kapitalanlageergebnis und die sich insgesamt ergebende Uberschussbeteiligung mit
(garantierten) Leistungserhdohungen der anfanglichen Cash-Flows werden stochastisch ermit-
telt. Je Projektionsschritt und stochastischem Pfad wird eine Entwicklung des Kapitalmarktes
berlcksichtigt. Diese wird durch den 6konomischen Szenariogenerator (ESG) fiur drei Kapital-
anlageklassen (Aktien, Immobilien und Zinstitel) erzeugt. Ausgehend von dieser Entwicklung
werden die Buch- und Marktwerte des Kapitalanlagebestands fortgeschrieben. In jedem Zeit-
schritt wird die Neuanlage zu aktuellen Marktbedingungen in Aktien, Immobilien und Zinstitel
getatigt. Bei der Ermittlung des Cash-Flows fiir die Neuanlage werden samtliche ein- und aus-
gehende Cash-Flows einbezogen. Der realisierte Kapitalertrag bestimmt sich nach den Ma-
nagementregeln, wobei auch Anforderungen hinsichtlich der Bedienung des rechnungsmafligen
Zinsaufwandes bericksichtigt werden. Mit dem realisierten Kapitalertrag sowie dem Aufwand
fir die rechnungsmaBigen Zinsen und fiir die Erhéhung der Zinszusatzreserve wird der Roh-
Uberschuss fur den jeweiligen Projektionsschritt ermittelt. Abhéngig von den gewahlten Ma-
nagementparametern wird der Rohiberschuss zwischen Versicherungsnehmer und Unterneh-
men aufgeteilt. Die Beteiligung der Versicherungsnehmer wird nach einer direkten Beteiligung
durch Barauszahlung der RfB zugefuhrt. GemaR der gewahlten RfB-Steuerung erfolgt die Zutei-
lung der Uberschussbeteiligung. Die gutgeschriebenen Uberschussanteile erhdhen den Cash-
Flow der Leistungen fir die auf den Projektionszeitpunkt folgenden Zeitpunkte. Wesentlicher
Aspekt fur die Risikotragung ist die Unterscheidung in garantierte Leistungen und voraussichtli-
che Uberschusszahlungen. Freie RfB, SUA-Fonds und Deckungsriickstellung werden entspre-
chend der erfolgten Uberschusszuteilung erhéht bzw. um erfolgte Auszahlungen reduziert. In
den Projektionen der versicherungstechnischen Cash-Flows fir das BSM sind bereits beste
Schatzer zum Stornoverhalten berlcksichtigt. Zusatzlich ist die Modellierung eines vom Kapi-
talmarkt abhangigen abweichenden dynamischen Kundenverhaltens mdglich. Bei deutlichen
Unterschieden zwischen Marktzinsniveau und Gesamtverzinsung kann dabei ein verandertes
Stornoverhalten bertcksichtigt werden.

Datengrundlage fiir die versicherungstechnischen Cash-Flows ist der Endbestand an Versiche-

rungsvertragen. Fur die Bewertung wurden alle notwendige Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung
fir den Best-Estimate-Fall entsprechend bestimmt.

Seite 110



Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage
INTER Lebensversicherung AG

Fir die Kalibrierung des ESG werden die Ergebnisse des Ausschusses Investment der DAV fur
den Stichtag 31. Dezember 2019 vom 17.01.2020 aus dem Bericht ,Beispielhafte Kalibrierung
und Validierung des ESG im BSM zum 31.12.2019 verwendet.

Die Risikomarge wird nach Vereinfachungsstufe 2 als Approximation der Zeitreihe des gesam-
ten SCR proportional zum Abwicklungsmuster des Portfolios mit dem BSM ermittelt.

Die Zahlungsstrome fiir die einforderbaren Betrage aus Riickversicherungsvertragen kénnen
nicht direkt aus den Cash-Flows fir die vt. Ruckstellung abgeleitet werden, da auf Grund der
Gestaltung der Rickversicherungsvertrage die in den Versicherungsvertragen enthaltenen Risi-
ken teilweise zusammengefasst werden missen. Vereinfachend wurde daher der Abrech-
nungs-Cash-Flow der Rickversicherung als Prozentsatz des sich im Bruttoversicherungsge-
schaft ergebenden Cash-Flows des Risikoergebnisses getrennt fir Alt- und Neubestand und je
LoB ermittelt. Die Ausfallwahrscheinlichkeiten der Rickversicherungspartner werden aus den
Ratings hergeleitet und auf die ermittelten Cash-Flows angewandt.

Es wurden folgende weitere Vereinfachungen fiir die Berechnung der vt. Riickstellungen ange-
wendet:

Mangels Abwicklungsprofilen fir die bekannten, aber noch nicht abgewickelten Versicherungs-
falle wurde vereinfachend eine pauschale Abwicklung der Rickstellung aus dem handelsrecht-
lichen Jahresabschluss unterstellt.

Fur das Mitversicherungsgeschaft PSVaG kann der Konsortialfihrer Gber die im Rahmen des
HGB-Jahresabschlusses zur Verfligung gestellten Informationen hinaus keine weiteren Informa-
tionen zur Bestandsabwicklung zur Verfiigung stellen. Das PSV-Geschéaft besteht ausschliel3-
lich aus Rentenverpflichtungen im Leistungsbezug.

Die Beitrdge werden der jeweils aktuellsten Tarifgeneration zugeordnet und fir einen Zeitraum
von 15 Jahren berlicksichtigt. Zur Fortschreibung der Kosten, der Rentenleistungen, der Riick-
kaufswerte sowie der Deckungsrickstellung werden die Abwicklungsprofile der entsprechenden
Teilbestande an Rentenversicherungen im Rentenbezug der INTER Leben verwendet (aufge-
gliedert nach Rechnungszinsgenerationen sowie Alt- und Neubestand). Als betrachtete Grofie
zur Bestimmung der Verbleibenswahrscheinlichkeit im Bestand dient die HGB-
Deckungsrickstellung. Mit den so ermittelten Verbleibenswahrscheinlichkeiten werden die o. g.
Grolen bis zum Ablauf des entsprechenden Bestandes, jedoch maximal fiir den Zeitraum von
100 Jahren, fortgeschrieben. Der rechnungsmaRige Zinsaufwand wird dabei mit Hilfe des ver-
wendeten Rechnungszinses aus der HGB-Deckungsriickstellung ermittelt. Das Risikoergebnis
wird als Saldogrofe der 6konomischen Gleichung zur Fortschreibung der Deckungsruckstellung
ermittelt.
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Fir einige kleinere Versicherungsbestéande wurden fir die Ermittlung der Zahlungsstrome Na-
herungsverfahren eingesetzt. So wurde fir die Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung eine
vereinfachende Abwicklung der Deckungsrickstellung aus dem handelsrechtlichen Jahresab-
schluss unterstellt. Fir die Unfallzusatzversicherung wurde vereinfachend der Zahlungsstrom
mit durchgehend Null angesetzt. Bausparrisikoversicherungen werden als technisch einjahrige
Versicherungen ohne Deckungsriickstellungen abgeschlossen. Mangels Erkenntnissen Uber
deren Bestandsabwicklung wurde vereinfachend der Zahlungsstrom mit durchgehend Null an-
gesetzt.

D.2.3 Grad der Unsicherheit

Die INTER Leben ist der Auffassung, dass die vt. Rickstellungen ausreichend sicher bestimmt
werden. Dennoch ergeben sich aus verschiedenen Risiken Unsicherheiten bei der Bewertung
der vt. Ruckstellungen.

Okonomische und nicht 6konomische Annahmen

Die Projektionsdauer betragt 100 Jahre und birgt damit generell die Unsicherheit, ob die zum
Projektionsstichtag getroffenen Annahmen die zukiinftigen Entwicklungen hinreichend sicher
abbilden kénnen. Bei der Kalibrierung des ESG muss ein langer, Gber den liquiden Teil des
Kapitalmarktes hinausgehender Projektionszeitraum bericksichtigt werden. Die Herleitung der
biometrischen Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung sowie der Annahmen fir die zukunftige Kos-
tenentwicklung beruht auf der Basis aktuell ermittelter Werte. Dabei ist jeweils ein Prognoserisi-
ko gegeben.

Managementparameter

Bei der Wahl der Managementparameter sind gewisse Unsicherheiten insbesondere hinsicht-
lich der Annahmen zur Steuerung der Kapitalanlagen (z. B. Erreichung von Zielquoten, Reali-
sierung von stillen Lasten und Reserven), der Steuerung der Aufteilung des Rohulberschusses,
der Deklarationsannahmen zur Hohe und Struktur der Uberschussbeteiligung sowie der Steue-
rung von Einschussen im Notfall (§ 140 Absatz 1 VAG) gegeben.

Zukunftiges Verhalten von Versicherungsnehmern
Bei der Herleitung der erwarteten Storno- und Kapitalwahlwahrscheinlichkeiten auf der Basis
aktueller Erkenntnisse treten gewisse Prognoserisiken auf.

Annahmen zum Gewinn aus kiinftigen Pramien

Die Ermittlung des EPIFP erfolgt ebenfalls im BSM. Es werden grundsatzlich dieselben Annah-
men wie fur die Ermittlung der vt. Rickstellungen verwendet. Die dort gemachten Aussagen
gelten daher analog.
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Zu allen genannten Punkten kann sich zusétzlich ein Modellierungs- und Anderungsrisiko reali-
sieren.

Die Risiken werden im Rahmen des Validierungsprozesses durch regelmaRige Uberpriifungen
der verwendeten Modelle und Annahmen begrenzt. Die Managementregeln werden mit der
Geschafts- und Risikostrategie abgeglichen. Durch ein wirksames internes Kontrollsystem ist
eine Vielzahl von Kontrollen eingerichtet.

Der Grad der Unsicherheit ist aus heutiger Sicht nicht quantifizierbar. Er wird aber als nicht we-
sentlich eingeschatzt.

D.2.4 Wesentliche Unterschiede der Solvabilitat llI- und der handelsrechtlichen Bewertung

Der Jahresabschluss der INTER Leben wird nach HGB erstellt. Die Bewertungsunterschiede
der versicherungstechnischen Riickstellungen zwischen der Bewertung fir Solvabilitadtszwecke
und der Bewertung nach HGB resultieren aus verschiedenen Grinden, die nachfolgend erldu-
tert werden. Die Ausfiihrungen gelten tbergreifend fir alle LoBs.

Die unter HGB verwendeten Annahmen auf Basis von garantierten Rechnungszinsen sowie
biometrischen Rechnungsgrundlagen sind vorsichtig gewahlt und enthalten Sicherheitsmargen.
Der Beste Schatzwert nach Solvency Il hingegen beruht auf realistischeren Annahmen hinsicht-
lich Zinsen, Biometrie und Kosten ohne Sicherheitszuschlage. Weiterhin werden unter Solvency
Il im Gegensatz zu HGB Annahmen fur Storno- und Kapitalwahlwahrscheinlichkeiten einge-
rechnet.

Die Beteiligung der Versicherungsnehmer an zukiinftigen Ertragen durch Berlcksichtigung der
zukiinftigen Uberschussbeteiligung ist ein wesentlicher Bestandteil der vt. Riickstellungen nach
Solvency I, dieser Wert ist in der handelsrechtlichen Bilanz nicht enthalten.

Bei der Ermittlung der vt. Rickstellungen nach Solvency Il werden bei der Projektion der Zah-
lungsstrome alle wesentlichen Optionen und Garantien in den Vertrdgen berlcksichtigt. In der
HGB-RUckstellung ist der Zeitwert der Optionen und Garantien nicht explizit enthalten.

Die vt. Rickstellungen nach HGB enthalten die RfB. Unter Solvency Il wird der nicht festgelegte
Teil dieser RfB (Schlussiiberschussanteilfonds und freie RfB) als Eigenmittel im Uberschuss-

fonds bericksichtigt und ist damit kein Teil der vt. Riickstellung.

Unter Solvency Il wird als Bestandteil der vt. Rickstellung eine Risikomarge ermittelt. Unter der
Risikomarge versteht man den Betrag, den ein Versicherungsunternehmen Uber den besten
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Schatzwert der vt. Ruckstellungen hinaus fordern wirde, um die Versicherungsverpflichtungen
zu Ubernehmen und zu erfiillen. Unter HGB existiert eine vergleichbare Bilanzposition nicht.

Ein Vergleich der HGB-Ruckstellung und der vt. Rickstellung nach Solvency Il je LoB ist der
folgenden Tabelle zu entnehmen:

vt. vt. Riickstellung
Riickstellungen nach Solvency I
nach HGB ohne Ubergangs-
maBnahmen
2019 2019
TE TE
LoB 29 Krankenversicherung 70.506 20.657
LoB 30 Versicherung mit Uberschussbeteiligung 1.194.957 1.765.759
LoB 31 Indexgebundene und Fondsgebundene Versicherung 11.031 4.003
Gesamtbestand 1.276.494 1.790.419

D.2.5 Erganzende Informationen

Berechnung von vt. Riickstellungen als Ganzes gemaB Artikel 40 der Richtlinie
2009/138/EG

Eine Berechnung von vt. Ruickstellungen als Ganzes gemal Artikel 40 der Richtlinie
2009/138/EG wird nicht vorgenommen.

Matchinganpassung gemaR Artikel 77b der Richtlinie 2009/138/EG
Eine Matchinganpassung gemaf Artikel 77b der Richtlinie 2009/138/EG wird nicht vorgenom-
men.

Volatilitatsanpassung gemaR Artikel 77d der Richtlinie 2009/138/EG
Eine Volatilitdtsanpassung gemaf Artikel 77d der Richtlinie 2009/138/EG wird nicht vorgenom-
men.

Voriibergehende risikolose Zinskurve gemaR Artikel 308c der Richtlinie 2009/138/EG
Eine vorubergehende risikolose Zinskurve gemal Artikel 308c der Richtlinie 2009/138/EG wird
nicht verwendet.

Voriibergehender Abzug gemaR Artikel 308d der Richtlinie 2009/138/EG
Die INTER Leben wendet den voriibergehenden Abzug gemaR Artikel 308d der Richtlinie
2009/138/EG an. Im Geschéftsjahr betrug dieser Abzug T€ 219.486.

Eine Nichtanwendung des Abzuges hatte auf die Finanzlage des Unternehmens folgenden
Einfluss:
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Betrag mit Auswirkung der
langfristigen Ubergangs-
Garantien und maBnahme bei
Ubergangs- versicherungs-
mafnahmen technischen
Riickstellungen
inT€ C0010 C0030
Versicherungstechnische Rickstellungen R0010 1.570.933 219.486
Basiseigenmittel R0020 269.136 -151.720
Fur die Erfullung der SCR anrechnungsfahige Eigenmittel R0050 269.136 -151.720
SCR R0090 55.034 16.163
Fir die Erfillung der MCR anrechnungsfahige Eigenmittel R0100 269.136 -151.720
Mindestkapitalanforderung R0110 24.765 7.273

Damit ware die INTER Leben auch bei Nichtanwendung des voribergehenden Abzuges geman
Artikel 308d der Richtlinie 2009/138/EG deutlich Gberdeckt.

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen und gegeniiber Zweckgesell-
schaften

Die einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen sind ,D.1 Vermdgenswerte* zu
entnehmen. Gegenuber Zweckgesellschaften sind keine Betrage einforderbar.

Wesentliche Anderungen der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen zugrunde gelegten Annahmen

In der verwendeten BSM-Version 3.3 wurden gegentuber der Vorgangerversion lediglich Korrek-
turen und Qualitétsverbesserungen, aber keine Modelldnderungen berilcksichtigt. Wesentliche
Anderungen der bei der Berechnung der vt. Riickstellungen zugrunde gelegten Annahmen ge-
geniiber dem vorangegangenen Berichtszeitraum wurden nicht vorgenommen.
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D.3 Sonstige Verbindlichkeiten
Die sonstigen Verbindlichkeiten der INTER Leben stellen sich dar wie folgt:

Tabellarische Darstellung: Auszug aus der Solvabilitatsiibersicht — Sonstige Verbindlichkeiten — Stand: 31.12.2019

Solvabilitat-Il-
Wert

in Te

[Eventualverbindlichkeiten | [Ro740] | 0|

|Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen | | R0750 | | 491|

|Rentenzahlungsverpﬂichtungen | | R0760| | 8.906|

Depotverbindlichkeiten [Ro770] | 1.974|
(aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft)

[Latente Steuerschulden | [Ro780] | 77.190]

|Verbind|ichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern | | R0820 | | 526|

[Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern | [Ros30] | 0|

[Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) | [Ros40] | 1.040|

[Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten | [Rosso]| | 0|

Detaillierte Informationen zu ausgewahlten Positionen der Solvabilitatsiibersicht sind nachfol-
gend aufgefuhrt.
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Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen [R0750]

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| RO750 491 486 5 1,0%

Ansatz und Ausweis
Unter diesem Element werden Verbindlichkeiten mit ungewisser Falligkeit oder Héhe ausgewie-
sen, die nicht zu den versicherungstechnischen Ruckstellungen gehdren.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Riickstellung fiir PKV-Zuschuss Berechtigte wird nach dem Barwertverfahren ,projected
unit credit‘- Verfahren (PUC-Methode) gemall IAS 19.66ff. bewertet. Die Verpflichtung ent-
spricht dem Anwartschaftsbarwert auf die hochgerechneten Leistungsanwartschaften, soweit
diese im Sinne von IAS 19.70-74 zum jeweiligen Wirtschaftsjahresanfang erdient sind.

Der Anwartschaftsbarwert (DBO — defined benefit obligation) entspricht dem Wert der zum Bi-
lanzstichtag erdienten Leistungen unter Berlicksichtigung einer zukiinftigen Rentenanpassung
und einem zukunftigen Trend der BemessungsgrofRe. Daher wurden neben gegenwartigen
auch kunftige Entwicklungen (z.B. Inflation, Lohn- und Gehaltssteigerungen, Steigerung von
Sozialleistungen), Trends und die Fluktuation bertcksichtigt. GemaR IAS 19.83 wird der Zins-
satz verwendet, der zur Abzinsung der Verpflichtung fur die nach Beendigung des Arbeitsver-
haltnisses zu erbringenden Leistung (finanziert oder nicht-finanziert) herangezogen wird und auf
der Grundlage der Renditen zu bestimmen ist, die am Abschlussstichtag fir erstrangige, fest-
verzinsliche Industrieanleihen am Markt erzielt werden.

Soweit es sich bei den anderen Rickstellungen um kurzfristig fallige Rickstellungen mit einer
Restlaufzeit von unter einem Jahr handelt, wird auf die Diskontierung verzichtet, von den Er-
leichterungen gemaR Art. 9 Abs. 4 DVO Gebrauch gemacht und in Ubereinstimmung mit der
Auslegungsentscheidung der BaFin vom 04.12.2015 ,Bewertung von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten auf3er vt. Rickstellungen — HGB vs. Solvency II“ unter Anwendung des We-
sentlichkeitsgrundsatzes der HGB-Wert Gbernommen, der wie oben beschrieben ermittelt wur-
de.

Bei den anderen Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit (iber einem Jahr, wird Uber die Restlauf-
zeit diskontiert, ebenfalls wurde von den Erleichterungen gemanl Art. 9 Abs. 4 DVO Gebrauch
gemacht und in Ubereinstimmung mit der Auslegungsentscheidung der BaFin vom 04.12.2015
.Bewertung von Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten auller vt. Rickstellungen — HGB vs.
Solvency II* unter Anwendung des Wesentlichkeitsgrundsatzes der HGB-Wert ibernommen,
der wie oben beschrieben ermittelt wurde.
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Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét ll- und der handelsrechtlichen Bewertung

Die Bewertung der Riickstellung fir PKV Zuschuss Berechtige erfolgt gemal § 253 Abs. 1
Satz 2 HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB analog zur Pensionsrickstellung. Be-
ziglich der verwendeten versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen wird auf diese
Ausfuhrungen verwiesen. Die Abzinsung erfolgte mit dem von der Bundesbank gemafR der
RiickAbzinsVO verodffentlichten durchschnittlichen Zinssatz der letzten zehn Jahren bei einer
durchschnittlich gewichteten Laufzeit der Verpflichtung von 15 Jahren.

Alle anderen Riickstellungen werden nach § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB mit ihrem Erflllungsbetrag
angesetzt und, falls die Laufzeiten mehr als ein Jahr betragen, gemaf} § 253 Abs. 2 HGB mit
dem der Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben
Jahre abgezinst.

Der Erflillungsbetrag entspricht dem Marktwert.

Information zur Anwendung der Erleichterungsregel geméaR Art. 9 Abs. 4 DVO
Informationen zur Anwendung der Erleichterungsregel gemafl Art. 9 Abs. 4 DVO kdénnen der
Ubersicht von Vereinfachungen mit Unwesentlichkeitswiirdigung entnommen werden.

Die ,sonstigen Rickstellungen® sind der H6he nach unwesentlich, zudem liegen nur kurzfristige
Laufzeiten vor. Unter Berlicksichtigung der Wesentlichkeit konnen daher die HGB Werte fiir den
Marktwert-Ansatz nach Solvency Il ibernommen werden.
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Rentenzahlungsverpflichtungen [R0760]
Rentenzahlungsverpflichtungen

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| R0760 8.906 7.054 1.853 26,3%

Ansatz und Ausweis
Unter diesem Posten werden Verpflichtungen aus Einzelvertraglichen Versorgungszusagen
sowie Pensionsverpflichtungen aus Gehaltsverzicht ausgewiesen.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Pensionsverpflichtungen werden nach dem Barwertverfahren ,projected unit credit*- Verfah-
ren (PUC-Methode) gemaly |IAS 19.66 ff. bewertet. Die Verpflichtung entspricht dem Anwart-
schaftsbarwert auf die hochgerechneten Leistungsanwartschaften, soweit diese im Sinne von
IAS 19.70-74 zum jeweiligen Wirtschaftsjahresanfang erdient sind.

Der Anwartschaftsbarwert (DBO — defined benefit obligation) entspricht dem Wert der zum Bi-
lanzstichtag erdienten Leistungen unter Berlcksichtigung einer zukiinftigen Rentenanpassung
und einem zukilnftigen Trend der Bemessungsgrofle. Daher wurden neben gegenwartigen
auch kinftige Entwicklungen (z.B. Inflation, Lohn- und Gehaltssteigerungen, Steigerung von
Sozialleistungen), Trends und die Fluktuation bertcksichtigt. GemanR IAS 19.83 wird der Zins-
satz verwendet, der zur Abzinsung der Verpflichtung fiir die nach Beendigung des Arbeitsver-
haltnisses zu erbringenden Leistung (finanziert oder nicht-finanziert) herangezogen wird und auf
der Grundlage der Renditen zu bestimmen ist, die am Abschlussstichtag fir erstrangige, fest-
verzinsliche Industrieanleihen am Markt erzielt werden.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét lI- und der handelsrechtlichen Bewertung

Die Pensionsverpflichtungen werden im Handelsrecht nach dem international ublichen ,projec-
ted unit credit“-Verfahren (PUC-Methode) auf der Grundlage der Richttafeln 2005G von Prof.
Dr. Heubeck ermittelt. Die Abzinsung erfolgte mit dem von der Bundesbank gemaR der Rick-
stellungsabzinsungverordnung (RuckAbzinsV) verdffentlichten durchschnittlichen Zinssatz der
letzten zehn Jahre bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren (3,68%).
Ruckstellungen fir Pensionsverpflichtungen aus Gehaltsumwandlung werden mit dem Zeitwert
der Rickdeckungsversicherungen gemal § 253 Abs. 1 Satz 3 HGB bewertet und mit dem Ak-
tivwert dieser Vermdgensgegenstande gemal § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB verrechnet, da diese
durch die Abtretung der Versicherungsleistungen an die Mitarbeiter dem Zugriff aller Gbrigen
Glaubiger entzogen sind.
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Depotverbindlichkeiten [R0770]
Depotverbindlichkeiten

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| RO770 1.974 1.974 0 0,0%

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Element werden Depots angesetzt, die flir Zahlungsstréme zwischen dem Ruick-
versicherer und dem Erstversicherer dienen. Dies flhrt bei dem Ruckversicherer zu einer De-
potforderung und beim Erstversicherer zu einer Depotverbindlichkeit.

Bewertung fiir Solvabilititszwecke
Es wird von den Erleichterungen gemaR Art. 9 Abs. 4 DVO Gebrauch gemacht und unter An-
wendung des Wesentlichkeitsgrundsatzes der HGB-Wert Gbernommen.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét II- und der handelsrechtlichen Bewertung
Es bestehen keine Unterschiede in der Bewertung fir Solvabilitatszwecke und dem handels-
rechtlichen Jahresabschluss.

Information zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaR Art. 9 Abs. 4 DVO
Informationen zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaR Art. 9 Abs. 4 DVO kénnen der
Ubersicht von Vereinfachungen mit Unwesentlichkeitswiirdigung entnommen werden.

Unter Berilcksichtigung der Wesentlichkeit konnen die HGB Werte flr den Marktwert-Ansatz
nach Solvency Il Gbernommen werden.
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Latente Steuerschulden [R0780]
Latente Steuerschulden

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| RO780 77.190 0 77.190

Ansatz und Ausweis
Unter diesem Element werden latenten Steuern ausgewiesen, die aus dem Unterschied zwi-
schen der Solvabilitatstibersicht und der Steuerbilanz resultieren

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Ermittlung der latenten Steueranspriiche und -schulden erfolgt gemaf des ,temporary con-
cept” des IAS 12. Demnach errechnen sich kiinftige Steueranspriiche und -schulden aus ab-
weichenden Wertansatzen zwischen Solvabilitatsiibersicht und Steuerbilanz. Der Berechnung
liegt folgender Steuersatz zu Grunde: 30,88%.

Eine Saldierung von latenten Steueranspriichen und -schulden darf laut Art. 15 DVO 2015/35

i.V.m. IAS 12.74 sowie EIOPA-B0S-15/113, Leitlinie 9 nur dann vorgenommen werden, wenn

folgende Kriterien erfillt sind:

e gleiche Steuerart

e (gleiche Falligkeit

e Latente Steueranspriiche und -schulden bestehen ggu. der gleichen Fiskalbehdrde.

e Es besteht ein einklagbares Recht zur Aufrechnung der tatsachlichen Steueranspriiche
gegen die tatsachlichen Steuerschulden

Fur die Solvabilitdtsibersicht der INTER Leben wird davon ausgegangen, dass alle genannten
Kriterien erflllt sind. Daher wird eine entsprechende Saldierung vorgenommen.

Auf eine Diskontierung der latenten Steuern wird gemafl EIOPA-BoS-15/113, Leitlinie 9 verzich-
tet.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét II- und der handelsrechtlichen Bewertung

Konzeptionell erfolgt die Ermittlung der latenten Steuerabgrenzung nach HGB und nach Sol-
vency |l nach dem temporary-Konzept mittels der liability-Methode.
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Derivate [R0790]

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| RO790 1.206 250 956 382,3%

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Element werden Finanzinstrumente ausgewiesen, deren Wert sich nach den er-
warteten Preisschwankungen anderer zugrundeliegender Finanzinstrumente richtet. Ein Aus-
weis unter diesem Element erfolgt nur dann, wenn der Wert des Derivates negativ ist. Bei posi-
tivem Wert wird ein Ausweis unter dem Aktiv-Element ,Derivate” vorgenommen.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Zeitwerte fir Derivate werden als Barwert der zuklinftigen Zahlungsstrome berechnet, da es
sich um Vorkaufgeschafte auf Zinsanlagen handelt. Als Grundlage der Bewertung dienen lauf-
zeitkongruente Swapzinssatze unter Bericksichtigung der Bonitat der jeweiligen Schuldner.
Diese alternative Bewertungsmethode der Stufe 3 steht im Einklang mit dem einkommensba-
sierten Ansatz gemaf Art. 10 Abs. 7 lit. b DVO 2015/35 (EU).

Forderungen und Verbindlichkeiten aus dem Collateral Management, die die Hohe der erhalte-
nen Sicherheitsleistungen ausschliellich in Form von Zahlungsmitteldquivalenten ausweisen,
werden mit dem Nominalbetrag angesetzt, da die Verauf3erung von Zahlungsmitteln per Defini-
tion zum Nominalwert durchgefihrt wird. Dies entspricht der Standardbewertungsmethode.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét II- und der handelsrechtlichen Bewertung

Fir Solvabilitatszwecke wird der beizulegende Zeitwert der Vorkaufgeschafte zum Stichtag
angesetzt. Im handelsrechtlichen Jahresabschluss hingegen sind derartige, schwebende Ge-
schafte zur Erwerbsvorbereitung nicht zu berticksichtigen, da noch keine Anschaffungskosten
angefallen sind. Die Vorkdufe sind im handelsrechtlichen Jahresabschluss unter den Anhangs-
angaben als sonstige finanzielle Verpflichtung abzubilden.

Die Forderungen und Verbindlichkeiten aus dem Collateral Management wurden wie im HGB-
Abschluss mit dem Nominalwert ausgewiesen. Hieraus resultierten keine Bewertungsunter-
schiede.
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Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern [R0820]
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| R0820 526 526 0 0,0%

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Posten gemaR werden BaFin AE vom 01.01.2019 ausschlieBlich Gberfallige Ver-
bindlichkeiten gegeniliber Versicherungen, Versicherungsnehmern und Vermittlern ausgewie-
sen.

Noch nicht fallige Verbindlichkeiten flieRen hingegen als Zahlungsstréme in die Versicherungs-
technischen Rickstellungen ein.

Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Es handelt sich ausnahmslos um Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit unter einem Jahr. Auf
eine Diskontierung wird aufgrund der Kurzfristigkeit verzichtet. Es wird von den Erleichterungen
gemal Art. 9 Abs. 4 DVO Gebrauch gemacht und unter Anwendung des Wesentlichkeitsgrund-
satzes der handelsrechtliche Wert Glbernommen, welcher mit dem Erflllungsbetrag angesetzt
wird.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét ll- und der handelsrechtlichen Bewertung

Es bestehen Unterschiede im Ausweis der Verbindlichkeiten, da unter Solvency Il nur die Uber-
falligen unter diesem Element ausgewiesen werden, wahrend die Falligen in der Versicherungs-
technik auszuweisen sind. Fur den handelsrechtlichen Abschluss wird die gesamte Summe der
Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern unter diesem Element ausgewie-
sen.

Information zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaR Art. 9 Abs. 4 DVO

Die Verbindlichkeiten werden aufgrund der kurzen Laufzeiten (kleiner 1 Jahr) mit dem Nennwert
angesetzt. Dieser entspricht dem Zeitwert nach Solvency II.
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Verbindlichkeiten gegentiber Riickversicherern [R0830]

Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| R0830 0 845 -845 -100,0%

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Bilanzelement werden gemaf} BaFin AE vom 01.01.2019 Uberfallige Verbindlich-
keiten gegenuber Rickversicherungen ausgewiesen.

Noch nicht fallige Verbindlichkeiten gegeniiber Rickversicherern (Abrechnungsverbindlichkei-
ten) sind Teil der versicherungstechnischen Rickstellungen.

Ein Betrag ist dann als Uberfallig zu betrachten, wenn der vertraglich vereinbarte Falligkeitster-
min Uberschritten ist.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Verbindlichkeiten gegenliber Rickversicherern haben eine kurzfristige Laufzeit ohne festge-
legten Zinssatz und werden analog zur handelsrechtlichen Bewertung mit dem Nominalwert
unter Bericksichtigung von Einzel- sowie Pauschalwertberichtigung angesetzt. Da es sich um
rein kurzfristige Forderungen handelt, wird auf eine Diskontierung verzichtet.

Deshalb wird von den Erleichterungen geman Art. 9 Abs. 4 DVO Gebrauch gemacht und unter
Anwendung des Wesentlichkeitsgrundsatzes der HGB-Wert ibernommen.

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét ll- und der handelsrechtlichen Bewertung

Es bestehen Unterschiede im Ausweis, da unter Solvency Il nur die Uberfalligen Verbindlichkei-
ten unter diesem Element ausgewiesen werden, wahrend die falligen Verbindlichkeiten in der
Versicherungstechnik auszuweisen sind. FUr den handelsrechtlichen Abschluss wird die ge-
samte Summe der Verbindlichkeiten gegen Rickversicherern unter diesem Element ausgewie-
sen.

Information zur Anwendung der Erleichterungsregel geméaf Art. 9 Abs. 4 DVO
Informationen zur Anwendung der Erleichterungsregel gemaR Art. 9 Abs. 4 DVO kénnen der
Ubersicht von Vereinfachungen mit Unwesentlichkeitswiirdigung entnommen werden.

Die Verbindlichkeiten werden aufgrund der kurzen Laufzeiten (kleiner 1 Jahr) mit dem Nennwert
angesetzt. Dieser entspricht dem Zeitwert nach Solvency II.
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Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) [R0840]

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Solvabilitat-Il-Wert Bewertung im Veranderung Veranderung
gesetzlichen Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
| R0840 1.040 1.040 0 0,0%

Ansatz und Ausweis

Unter diesem Element werden Verbindlichkeiten ausgewiesen, die nicht direkt aus dem Versi-
cherungsgeschéaft resultieren. Dazu gehdren beispielsweise Verbindlichkeiten gegentiber Be-
schaftigten oder gegeniiber der offentlichen Hand.

Bewertung fiir Solvabilititszwecke
Es gelten die Ausfiihrungen zu Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
[RO820].

Wesentliche Unterschiede der Solvabilitét II- und der handelsrechtlichen Bewertung
Es bestanden keine Unterschiede in der Bewertung fir Solvabilititszwecke und dem handels-
rechtlichen Jahresabschluss.

Information zur Anwendung der Erleichterungsregel geméaR Art. 9 Abs. 4 DVO
Die Verbindlichkeiten werden aufgrund der kurzen Laufzeiten (kleiner 1 Jahr) mit dem Nennwert
angesetzt. Dieser entspricht dem Zeitwert nach Solvency II.
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D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Die folgende Darstellung dient als zusammenfassende Erganzung der alternativen Bewertungs-
methoden, die im Kapitel D.1.2 fiir jeden Posten ausflhrlich erlautert wurden.

SU- Bezeichnung Bewertungs- Ansatz Solvabilitat-ll- Bewertung im Veran- Veréan-
Position verfahren Wert gesetzlichen derung derung
Abschluss
2019 2019 2019 2019
T€ T€ T€ %
R0060 |Immobilien fiir den Eigenbedarf Ertragswert- einkommens- 0 0 0 0,0%
und Sachanlagen verfahren basiert
Aktuelle kostenbasiert 0 0 0 0,0%
Wiederbeschaf-
fungskosten
R0080 |Immobilien (auler zur - - 0 0 0 0,0%
Eigennutzung)
R0090 |Anteile an verbundenen Substanzwert- kostenbasiert 20 20 0 0,0%
Unternehmen, inkl. Beteiligungen verfahren
R0O110 |Aktien - notiert - - 0 0 0 0,0%
R0120 |Aktien - nicht notiert - - 0 0 0 0,0%
R0130 |Anleihen Marktpreis- marktbasiert 1.375.877 1.018.099 357.779 35,1%
modell
R0180 |Organismen fiir gemeinsame Preis des einkommens- 291.807 264.440 27.367 10,3%
Anlagen Fondsverwalters basiert
Preis des kostenbasiert 2.000 2.000 0 0,0%
Fondsverwalters
Preis des marktbasiert 1.464 1.362 103 7,5%
Fondsverwalters
R0190 |Derivate (Aktivseite) - - 0 0 0 0,0%
R0200 |Einlagen auRer Nominalwert kostenbasiert 28.861 28.861 0 0,0%
Zahlungsmittelaquivalente
R0210 |Sonstige Anlagen Anteiliges HGB- | kostenbasiert 55 55 0 0,0%
Eigenkapital
Substanzwert- kostenbasiert 2.018 1.920 97 5,1%
verfahren
Ertragswert- einkommens- 0 0 0 0,0%
verfahren basiert
R0220 |Vermdgenswerte fur index- und Preis des marktbasiert 9.110 9.110 0 0,0%
fondsgebundene Vertrage Fondsverwalters
R0240 |Policendarlehen Nominalwert kostenbasiert 2.664 2.664 0 0,0%
R0250 |Darlehen und Hypotheken an - - 0 0 0 0,0%
Privatpersonen
R0260 |Sonstige Darlehen und - - 0 0 0 0,0%
Hypotheken
R0410 |Zahlungsmittel und Nominalwert kostenbasiert 10.850 10.850 0 0,0%
Zahlungsmittelaquivalente
RO790 |Derivate (Passivseite) Barwertmethode | einkommens- 1.206 1.206 0 0,0%
basiert

Kann die Standardbewertungsmethode flir Vermdgenswerte nicht angewandt werden, weil kei-
ne Marktpreise von aktiven Markten vorliegen, kénnen alternative Methoden zur Bewertung
herangezogen werden, die im Einklang mit den Vorschriften der Solvency II-Rechtsgrundlagen

stehen.

Uberwiegend kommen dabei einkommensbasierte Ansatze zur Anwendung. Aber auch markt-
basierte und kostenbasierte Ansatze werden eingesetzt. Dabei stiitzt sich das Unternehmen
weitestgehend auf fir den Vermdgensgegenstand relevante Marktdaten und so wenig wie még-
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lich auf unternehmensspezifische Inputfaktoren. Unterschiede der bericksichtigten Marktpara-
meter zu den fir den Vermdgensgegenstand typischen Faktoren sind durch Berichtigungen
Rechnung zu tragen.
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D.5 Sonstige Angaben

D.5.1 Weitere wesentliche Informationen zur Bewertung der Vermoégenswerte und Ver-
bindlichkeiten fiir Solvabilitatszwecke

Die INTER Leben hat fiir folgende Posten die HGB-Buchwerte in die Solvabilitatsiibersicht
Uubernommen:

e Sachanlagen und Vorrate:

Diese Position ist der Héhe nach unwesentlich. Allerdings ware der Aufwand fir die Umbewer-
tung wesentlich, da hierfir eine eigene Organisationseinheit zur Bewertung nach internationaler
Rechnungslegung gebildet werden musste. Als Naherungswert wird daher der HGB-Wert ange-
setzt.

e Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern:

Die Forderungen wurden aufgrund der kurzen Laufzeiten (kleiner 1 Jahr) mit dem Nennwert
angesetzt. Dieser entspricht dem Zeitwert nach Solvency II.

Bei den Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern unterscheidet sich der Solva-
bilitat-11-Wert vom Wert im gesetzlichen Abschluss trotz Anwendung der Erleichterungsregel, da
gemalf’ BaFin AE vom 01.01.2019 lediglich Gberfallige Forderungen gegeniber Versichrungen,
Versicherungsnehmern und Vermittlern unter dieser Position ausgewiesen werden.

e Forderungen (Handel, nicht Versicherung):
Die Forderungen wurden aufgrund der kurzen Laufzeiten (kleiner 1 Jahr) mit dem Nennwert
angesetzt. Dieser entspricht dem Zeitwert nach Solvency II.

e Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente:
Der Nennwert von Bankguthaben entspricht grundséatzlich dem Marktwert nach Solvency II.

e Sonstige nicht an andere Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte:

Diese Position ist der Hohe nach unwesentlich. Der Aufwand ware fir die Umbewertung aus
Kosten-Nutzen-Gesichtspunkten nicht angemessen. Als Naherungswert wird daher der HGB-
Wert angesetzt.

¢ Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen:

Die ,sonstigen Rickstellungen® sind der H6he nach unwesentlich, zudem liegen nur kurzfristige
Laufzeiten vor. Unter Beriicksichtigung der Wesentlichkeit konnen daher die HGB-Werte fur den
Marktwert-Ansatz nach Solvency Il Gbernommen werden.

o Depotverbindlichkeiten:

Unter Berilcksichtigung der Wesentlichkeit konnen die HGB Werte flr den Marktwert-Ansatz
nach Solvency Il Gbernommen werden.
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e Verbindlichkeiten gegenlber Versicherungen und Vermittlern, Verbindlichkeiten (Handel,
nicht Versicherung):

Die Verbindlichkeiten wurden aufgrund der kurzen Laufzeiten (kleiner 1 Jahr) mit dem Nennwert

angesetzt. Dieser entspricht dem Zeitwert nach Solvency II.

e Verbindlichkeiten gegentber Rlckversicherern:

Die Verbindlichkeiten wurden aufgrund der kurzen Laufzeiten (kleiner 1 Jahr) mit dem Nennwert
angesetzt. Dieser entspricht dem Zeitwert nach Solvency II.

Trotz Anwendung der Erleichterungsregel unterscheidet sich der Solvabilitat-1I-Wert vom Wert
im gesetzlichen Abschluss, da gemal BaFin AE vom 01.01.2019 lediglich Gberfallige Verbind-
lichkeiten gegenliber Ruckversicherern unter dieser Position ausgewiesen werden.
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E. Kapitalmanagement

Die Positionsbezeichnungen ,[R....]* (Zeile / row) und ,[C....]* (Spalte / column) beziehen sich
auf die als Anlage beigefiigten, jeweils relevanten Meldeformulare.
Es werden i.d.R. nur Positionen ausgewiesen, bei denen der Wert von null verschieden ist.

E.1 Eigenmittel
E.1.1 Grundsatze des Eigenmittelmanagements

Die Eigenmittel dienen der INTER Leben als sichere Basis fir die jederzeitige Erfillung interner
und externer Anspriiche.

Die Zustandigkeiten und Verantwortlichkeiten, Grundsatze, Prozesse und Verfahren hinsichtlich
des Eigenmittelmanagements bei der INTER Leben sind in der Leitlinie Kapitalmanagement
dargestellt.

Der Bereich UP/RM beobachtet in Abstimmung mit den Bereichen KAC und KAM laufend die
Eigenmittelstruktur (Basiseigenmittel bzw. ergédnzende Eigenmittel) und die Einordnung in die
Qualitatsklassen (,Tiers“). Die Analyse erfolgt sowohl fur ein abgeschlossenes Geschéaftsjahr
als auch im Rahmen der EWR und MJP, auferdem im Rahmen des ORSA und ggf. ad hoc.
Dies umfasst auch die laufende Priifung der Anrechnungsgrenzen.

Hinsichtlich der Solvabilitdtskapitalanforderung bestehen die folgenden quantitativen Grenzen:

e der anrechnungsfahige Betrag der Tier 1-Eigenmittel muss mindestens 50% der Solvenz-
kapitalanforderung umfassen;

e der anrechnungsfahige Betrag der Tier 3-Eigenmittel darf hdchstens 15% der Solvenzkapi-
talanforderung ausmachen;

e die Summe von anrechnungsfahigen Tier 2- und Tier 3-Eigenmitteln darf 50% der Solvenz-
kapitalanforderung nicht tiberschreiten.

Bezlglich der Mindestkapitalanforderung bestehen die folgenden quantitativen Grenzen:

e der anrechnungsfahige Betrag der Tier 1-Eigenmittel muss mindestens 80% der Mindest-
kapitalanforderung umfassen;

e der anrechnungsfahige Betrag der Tier 2-Eigenmittel darf hdchstens 20% der Solvenzkapi-
talanforderung ausmachen.

Dariiber hinaus unterliegt auch die Emission von Eigenmittelbestandteilen der standigen Uber-
wachung. Hierbei bewertet der Bereich UP/RM die Auswirkung auf die Bedeckung der Solvabili-
tatskapitalanforderung bzw. auf den mittelfristigen (auf funf Jahre ausgerichteten) Kapitalma-
nagementplan.

Auch die Aufnahme von Eigenmitteln am Kapitalmarkt wird bei der Aufstellung des Kapitalma-
nagementplans berlcksichtigt.
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Bei neuen Eigenmittelbestandteilen erfolgt insbesondere eine Analyse hinsichtlich der Einstu-
fung der Eigenmittel gemaf Art. 69 bis 79 DVO (EU) 2015/35. Diese beinhaltet auch die Pri-
fung, ob ein neuer Eigenmittelbestandteil genehmigungspflichtig durch die Aufsichtsbehdrde ist,
und ggf. die Festlegung des Zeitpunktes und des Erstellers des Antrages auf Genehmigung bei
der Aufsicht.

Etwaige Kapitalemissionen sind im mittelfristigen Kapitalmanagementplan der INTER nicht vor-
gesehen. Falligkeiten sind daher nicht zu beachten.

Die in der EIOPA-Leitlinie 36 der Leitlinien zum Governance-System aufgeflihrten Verfahren
und Aspekte werden bericksichtigt.

Wesentliche Anderungen des Eigenmittelmanagements haben im Berichtszeitraum nicht statt-
gefunden.
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E.1.2 Struktur, Hohe und Qualitat der Eigenmittel

Die Eigenmittel gemaf Solvency Il stellen die Gesamtheit aller Eigenmittel des Unternehmens
dar, die zur Bedeckung der Solvabilitatskapitalanforderungen herangezogen werden kénnen.
Sie setzen sich zusammen aus der Summe der Basiseigenmittel und auRerbilanzieller ergan-
zender Eigenmittel, sofern diese vorliegen.

Die Basiseigenmittel errechnen sich aus der Differenz zwischen dem dkonomischen Wert der
Vermdgenswerte und dem dkonomischen Wert der Verbindlichkeiten zuztglich der nachrangi-
gen Verbindlichkeiten.

Die Eigenmittel der INTER Leben umfassen ausschlie3lich Basiseigenmittel. Bei diesen handelt
es sich komplett um nicht gebundene Tier 1-Eigenmittel. Ergadnzende Eigenmittel sind nicht
vorhanden.

Die Eigenmittel der INTER Leben stellen sich dar wie folgt:

Tabellarische Darstellung: Auszug aus dem Meldeformular S.23.01 — Stand: 31.12.2019

| Gesamt |
C0010 | | C0020 |

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im
Sinne des Artikels 68 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) [Rooto] | 4.000| | 4.000|

Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio [Rooso] | 20.000] | 20.000|

Uberschussfonds [Roo7o] | 60.792 | 60.792]

Ausgleichsriicklage [Rro130] | 184.344 | 184.344|
|Abzﬁge |

Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten | R0230 | I 0‘ I 0|
[Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen | [Roze0] | 269.136] | 269.136]

Die Ausgleichsriicklage setzt sich zusammen aus dem Uberschuss der Vermégenswerte (iber
die Verbindlichkeiten (T€ 269.136) abzuglich der sonstigen Basiseigenmittelbestandteile
(T€ 84.792).

Die Veranderung der Eigenmittel im Vergleich zum Vorjahr ergibt sich im Wesentlichen aus
einer geringeren Ausgleichsriicklage und einem etwas héheren Uberschussfonds.

Eine Anderung der Eigenmittelstruktur hat sich im Berichtszeitraum nicht ergeben.

Weitere Informationen hierzu sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.
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Eigenmittel

2019 2018
T€ T€

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im
Sinne des Artikels 68 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Grundkapital 4.000 4.000

Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio 20.000 20.000

Uberschussfonds 60.792 59.518

Ausgleichsricklage 184.344 203.186
Abziige

Abzug flir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten 0 0
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen 269.136 286.704

E.1.3 Bedeckung der Solvabilitatskapitalanforderung

In der nachfolgenden Darstellung sind

e der Gesamtbetrag der fir die Erflllung der Solvabilitadtskapitalanforderung zur Verfligung
stehenden bzw. anrechnungsfahigen Eigenmittel und

e das Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur Solvabilitatskapitalanforderung,
d.h. die SCR-Bedeckungsquote.

aufgefiihrt (SCR-Bedeckungsquote mit Riickstellungstransitional).

Die SCR-Bedeckungsquote der INTER Leben liegt sehr deutlich tber dem vom Vorstand vor-

gegebenen Zielwert von 110%.

Detaillierte Ausfihrungen zur Solvabilitdtskapitalanforderung befinden sich in Abschnitt E.2.

Die SCR-Bedeckungsquote der INTER Leben in 2019 betrug 489%.

Tabellarische Darstellung: Auszug aus dem Meldeformular S.23.01 — Stand: 31.12.2019

|__Gesamt
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfahige Eigenmittel |
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR zur Verfigung stehenden Eigenmittel | R0500 | | 269.136] | 269.136|
Gesamtbetrag der fur die Erfillung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel | R0540 | | 2694136| | 2694136|
|Verh5ltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur SCR | | R0620 | | 489%|

Auch ohne Anwendung des Ruckstellungstransitional (RT) waren SCR und MCR ausreichend
mit anrechnungsfahigen Eigenmitteln bedeckt (SCR-Bedeckungsquote ohne RT: 164%).
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E.1.4 Bedeckung der Mindestkapitalanforderung

In der nachfolgenden Darstellung sind

e der Gesamtbetrag der fur die Erflllung der Mindestkapitalanforderung zur Verfiigung ste-
henden bzw. anrechnungsfahigen Eigenmittel und

e das Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur Mindestkapitalanforderung, d.h.
die MCR-Bedeckungsquote.

aufgefiihrt (MCR-Bedeckungsquote mit Riickstellungstransitional).

Tabellarische Darstellung: Auszug aus dem Meldeformular S.23.01 — Stand: 31.12.2019

[ Gesamt |
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfahige Eigenmittel |
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel | R0510]| | 269.136] | 269.136|
Gesamtbetrag der fur die Erfillung der MCR anrechnungsfshigen Eigenmittel [Ross0] | 269.136] | 269.136]
Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR | | R0640 | | 1.087%|

E.1.5 Wesentliche Unterschiede zwischen dem Eigenkapital laut Unternehmensabschluss
und dem fiir Solvabilititszwecke berechneten Uberschuss der Vermégenswerte iiber die
Verbindlichkeiten

Die wesentlichen Unterschiede zwischen dem Eigenkapital der INTER Leben gemal handels-
rechtlichen Bewertungsprinzipien und den Eigenmitteln der INTER Leben gemaR Solvency ll-
Bewertungsprinzipien resultieren aus

e dem Bewertungsunterschied beziglich der Buchwerte und Marktwerte der Kapitalanlagen,

e dem Bewertungsunterschied beziglich der versicherungstechnischen Ruckstellungen,

e dem Bewertungsunterschied bezuglich anderer Rickstellungen,

e dem Bewertungsunterschied beziglich anderer Verbindlichkeiten.

Die Unterschiedsbetrage sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen.
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Unterschiedsbetrag der Eigenmittel Sll - HGB

Sl HGB Unterschieds-
2019 2019 betrag
T€ TE€ TE

Vermoégenswerte 1.931.401 1.551.909 379.492
Immaterielle Vermdgenswerte 0 0 0
Latente Steueranspriiche 0 845 -845
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate 0 0 0
Kapitalanlagen 1.917.453 1.518.197 399.256
Vermogenswerte fir fonds- und indexgebundene Versicherungen 9.110 9.110 0
Policendarlehen 2.664 2.664 0
Einforderbare Betrdge aus Rickversicherungsvertrédgen -14.268 4.128 -18.396
Forderungen 5.583 6.106 -523
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 10.850 10.850 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermbdgenswerte 8 8 0
Verbindlichkeiten 1.662.265 1.518.274 143.990
Versicherungstechnische Ruckstellungen 1.570.933 1.506.093 64.840
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 0 8 -8
Andere Riickstellungen als vt. Rikstellungen 491 486 5
Rentenzahlungsverpflichtungen 8.906 7.054 1.853
Einlagen bei Rickversicherern 1.974 1.974 0
Derivate 1.206 250 956
Latente Steuerschulden 77.190 0 77.190
Andere Verbindlichkeiten 1.566 2.411 -845
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten 269.136 33.635 235.501

Eine detaillierte Darstellung der Bewertungsunterschiede ist den Kapiteln D.1 Vermégenswerte
und D.3 Verbindlichkeiten zu entnehmen.
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E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung
Die Positionsbezeichnungen ,[R....]* (Zeile / row) und ,[C....]* (Spalte / column) beziehen sich
auf die als Anlage beigefiigten Meldeformulare S.23.01 (Angaben Uber Eigenmittel), S.25.01
(Angaben zu den Solvenzkapitalanforderungen) und S.28.01 (Angaben zu den Mindestkapital-
anforderungen).

Positionen, bei denen sowohl der Wert gemaf Solvabilitat Il als auch der Wert gemaR handels-
rechtlicher Bewertung null ist, werden i.d.R. nicht ausgewiesen und nicht beschrieben.

E.2.1 Solvabilitatskapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Die Solvency lI-Richtlinie sieht zwei Solvabilitdtsanforderungen vor:

o die Mindestkapitalanforderung (MCR), die die Héhe der anrechnungsfahigen Basiseigenmit-
tel ist, unterhalb dessen die Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten bei einer zu-
gelassenen Fortfuhrung der Geschéaftstatigkeit von Versicherungs- und Rickversicherungs-
unternehmen einem unannehmbaren Risikoniveau ausgesetzt sind, und

e die Solvenzkapitalanforderung (SCR), die der Hohe der anrechenbaren Eigenmittel ent-
spricht, bis zu der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen signifikante Verluste
ausgleichen kdénnen und den Versicherungsnehmern und Beglnstigten hinreichende Ge-
wahr daflr bieten, dass Zahlungen bei Falligkeit geleistet werden.

Grundlegende Informationen
Die INTER Leben verwendet zur Ermittlung der Solvabilitatssituation die Standardformel (§§ 74
bis 110 VAG).

Ergebnisse
Die Solvabilitatskapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung sind nachfolgend aufge-
fuhrt.

Tabellarische Darstellung: Auszug aus dem Meldeformular S.23.01 — Stand: 31.12.2019

|Solvenzkapitalanforderung | |R0580| | 55.034|

[Mindestkapitalanforderung | [Ros00] | 24.765|

Die Solvabilitdtskapitalanforderung ergibt sich wie folgt:
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Tabellarische Darstellung — vgl. Meldeformular S.25.01 — Stand: 31.12.2019

Solvabilitidtskapitalanforderung

2019
TE€
Marktrisiko R0010 239.510
Gegenparteiausfallrisiko R0020 2.434
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 41.792
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 25.802
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 0
Diversifikation R0060 -47.257
Risiko immaterieller Vermbdgenswerte R0070 0
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 262.280
Operationelles Risiko R0130 7.094
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0140 -189.759
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern R0150 -24.581
Solvenzkapitalanforderung R0220 55.034

E.2.2 Anwendung vereinfachter Berechnungen

Die INTER Leben verwendet bei der Ermittlung der Solvabilitatssituation mit der Standardformel

(§§ 74 bis 110 VAG) keine vereinfachten Berechnungen.

E.2.3 Verwendung unternehmensspezifischer Parameter

Die INTER Leben nutzt keine unternehmensspezifischen Parameter gemaR Artikel 104 Absatz

7 der Richtlinie 2009/138/EG.

E.2.4 Input bei der Berechnung der Mindestkapitalanforderung

Die Berechnung der Mindestkapitalanforderung basiert auf der in der Solvabilitatstbersicht
ausgewiesenen Erwartungswertriickstellung als bestem Schatzwert der Verpflichtungen.
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E.2.5 Wesentliche Anderungen der Solvabilititskapitalanforderung

Die Solvabilitdtskapitalanforderung ist im Betrachtungszeitraum um T€ 11.466 auf T€ 55.034
angestiegen (Vorjahr: T€ 43.568).

Dieser Anstieg ist im Wesentlichen auf einen deutlichen Anstieg des SCR Marktrisiko zurtickzu-
fihren (+ T€ 65.442).

Ein geringerer Anstieg des Kapitalbedarfs ist im Lebensversicherungstechnischen Risiko (+ T€
3.309) und im Krankenversicherungstechnischen Risiko (+ T€ 1.008) zu beobachten.

Durch diese beschriebenen Entwicklungen befindet sich die Solvabilitdtskapitalanforderung der
INTER Leben insgesamt auf einem hoheren Niveau.

Eine detaillierte Darstellung zu der Anderung der Solvabilitatskapitalanforderung ist der folgen-
den Tabelle zu entnehmen:

Tabellarische Darstellung — Anderungen der Solvabilititskapitalanforderung

Solvabilitatskapitalanforderung

2019 2018
T€ TE
Marktrisiko R0010 239.510 174.068
Gegenparteiausfallrisiko R0020 2.434 1.272
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 41.792 38.483
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 25.802 24.794
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 0 0
Diversifikation R0060 -47.257 -42.321
Risiko immaterieller Vermoégensgegenstande R0070 0 0
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 262.280 196.296
Operationelles Risiko R0130 7.094 6.066
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Rickstellungen R0140 -189.759 -139.335
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern R0150 -24.581 -19.460
Solvenzkapitalanforderung R0220 55.034 43.568

E.2.6 Wesentliche Anderungen der Mindestkapitalanforderung

Die Anderung der Mindestkapitalanforderung korrespondiert mit der in Unterabschnitt E.2.5
beschriebenen Anderung der Solvabilitatskapitalanforderung.

Die Mindestkapitalanforderung hat sich im Betrachtungszeitraum um T€ 5.160 auf T€ 24.765
erhoht (Vorjahr: T€ 19.605).
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E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Be-
rechnung der Solvenzkapitalanforderung

Deutschland hat keinen Gebrauch von der Option gemacht, die Verwendung eines durations-
basierten Submoduls Aktienrisiko zuzulassen.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen
Modellen

Die INTER Leben verwendet keine internen Modelle.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Die INTER Leben halt die Mindestkapitalanforderung und die Solvabilitatskapitalanforderung
ein.

E.6 Alle anderen wesentlichen Informationen Uber das Kapitalmanagement

Andere wesentliche Informationen lber das Kapitalmanagement liegen bei der INTER Leben
nicht vor.

Mannheim, den 30.03.2020

INTER Lebensversicherung AG

Der Vorstand

Dr. Solf Kreibich Schillinger Svenda
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Abkiirzungsverzeichnis — Seite 1 von 6

Kurzbezeichnung Langbezeichnung

[C...] Positionsbezeichnung in den Meldeformularen (Spalte)

[R...] Positionsbezeichnung in den Meldeformularen (Zeile)

Abs. Absatz

AC Abschlusskostenquote in % der verdienten Beitrdge (aquisition costs)

adiNOVo adiNOVo Versicherungsvermittlung GmbH, Rostock

aG auf Gegenseitigkeit

AE Auslegungsentscheidung

AG Aktiengesellschaft

AG INTER: Arbeitsgruppe

AHG Allgemeine Haftpflichtversicherung - gewerblich

AHP Allgemeine Haftpflichtversicherung - privat

AlF Alternative Investmentfonds

AK Arbeitskreis

AKF Abschlusskostenfaktor

AktG Aktiengesetz

ALADIN INTER: Projekt "Aufbau und Einfuhrung neuer Bestands- und
Leistungssysteme"

ALM Asset-Liability-Management — Aktiv-Passiv-Management

AltZertG Gesetz Uber die Zertifizierung von Altersvorsorge- und Basisrentenvertragen

AUZ Aktuarieller Unternehmenszins

AV Auslandsreisekrankenversicherung

AVB Allgemeine Versicherungsbedingungen

BaFin Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, Bonn und Frankfurt am
Main

BAP Beitragsanpassung

BBW Barwert zukinftiger Beitrage

BEMA Einheitlicher BewertungsmaRstab fiir zahnarztliche Leistungen

BerVersV Versicherungsberichterstattungs-Verordnung

BIS BKM ImmobilienService GmbH

BKM Bausparkasse Mainz AG, Mainz

BL INTER: Bereichsleiter

BO INTER: Bereich Betriebsorganisation

BSCR Basic Solvency Capital Requirement — Basissolvabilitatskapitalanforderung

BSM Branchensimulationsmodell

BU Beitragsiibertrage

BUV (selbststandige) Berufsunfahigkeitsversicherung

BUZ Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung

CAFM Computer-Aided Facility Management — Computergestitzte Planung,
Dokumentation und Verwaltung von Flachen und Gebauden

CDS Credit Default Swap — Kreditausfall-Swap

CMS Compliance Management System

CoC Cost of Capital — Kapitalkostensatz
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Abkiirzungsverzeichnis — Seite 2 von 6

Kurzbezeichnung Langbezeichnung

ComF Compliance-Funktion

CRR Capital Requirements Regulation — Kapitaladdquanzverordnung
DAV Deutsche Aktuarvereinigung e.V.

DBO Defined Benefit Obligation — Anwartschaftsbarwert

DIIR Deutsche Institut fir Interne Revision e.V.

DPK DPK Deutsche Pensionskasse AG, lizehoe

DRB INTER: Dezentrale Risikobeauftragte

DRS Deutsche Rechnungslegungs-Standards

DV Datenverarbeitung

DVO Delegierte Verordnung

DVO (EU) 2015/35 Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission vom 10. Oktober

2014 zur Erganzung der Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates betreffend die Aufnahme und Austibung der
Versicherungs- und der Rickversicherungstatigkeit (Solvabilitat Il)

EBM Einheitlicher Bewertungsmalfstab
EC Extended Coverage — Allgefahrendeckung
ECAI External Credit Assessment Institution — Rating-Agenturen, welche

innerhalb der Europaischen Union als solche zur Bewertung bestimmter
Risiken auf Finanzmarkten férmlich anerkannt sind

ED Einbruch- / Diebstahlversicherung(en)

EIOPA European Insurance and Occupational Pensions Authority — Europaische
Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung

EPIFP Expected Profits Included in Future Premiums — bei kiinftigen Pramien
einkalkulierter erwarteter Gewinn

ESG Economic Scenario Generator — 6konomischer Szenariogenerator

ETE Exchange Traded Fund — Bérsengehandelter Indexfonds

EU Erwerbsunfahigkeitsversicherung auf Summenbasis

EURV Erwerbsunfahigkeitsrentenversicherung

EWR INTER: Erwartungsrechnung

EWR / EWR-Raum Europaischer Wirtschaftsraum

E&Y Earnst and Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft

f.e.R. fir eigene Rechnung

FAMK Freie Arzt- und Medizinkasse der Angehdrigen der Berufsfeuerwehr und der
Polizei VWWaG, Frankfurt am Main

FMAs future management actions

FMM FAMK: FAMK Mehrwert-Modell

FLV Fondsgebundene Lebensversicherung

FRS FAMK: FAMK Risikomanagement-Software (R2C _risk to chance)

GDV Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V., Berlin

GenRE General Reinsurance

GKV Gesetzliche Krankenversicherung

Glas Glasbruchversicherung(en)

GmbH Gesellschaft mit beschrankter Haftung

GOA Gebiihrenordnung fiir Arzte

GOZ Gebuihrenordnung fiir Zahnarzte

GPV Gemeinschaft privater Versicherungsunternehmen zur Durchfiihrung der

Pflegeversicherung fur die Mitglieder der Postbeamtenkrankenkasse und
Krankenversorgung der Bundesbahnbeamten
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Kurzbezeichnung Langbezeichnung

GSB Gesamtsolvabilitatsbedarf

Guv Gewinn- und Verlustrechnung

GwG Geldwaschegesetz

HGB Handelsgesetzbuch

i.vV.m. in Verbindung mit

1A INTER: Bereich INTER Akademie

IAS International Accounting Standards — Internationale
Rechnungslegungsstandards

IBAG INTER Beteiligungen AG, Mannheim

IBNR incurred but not reported — Spatschadenreserve

IDW Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V., Disseldorf

IHK Industrie- und Handelskammer

1A Institute of Internal Auditors

IKS Internes Kontrollsystem

IMM INTER: INTER Mehrwert-Modell

INBV, inBV Inflationsneutrales Bewertungsverfahren

INTER INTER Versicherungsgruppe

INTER Allgemeine INTER Allgemeine Versicherung AG, Mannheim

INTER Gruppe

INTER Versicherungsgruppe

INTER Kranken

INTER Krankenversicherung AG, Mannheim

INTER Kranken aG

INTER Krankenversicherung aG (nunmehr: INTER Verein), Mannheim

INTER Leben

INTER Lebensversicherung AG, Mannheim

INTER Unternehmen

Zusammenfassung von INTER Verein, INTER Kranken, INTER Leben und
INTER Allgemeine

INTER Verein INTER Versicherungsverein aG, Mannheim

INTER Versicherungen Zusammenfassung von INTER Verein, INTER Kranken, INTER Leben und
INTER Allgemeine

InvG Investmentgesetz

IR INTER: Bereich Interne Revision

IRS INTER: INTER Risikomanagement-Software (R2C _risk to chance)

IT Informationstechnik

ITS Implementing Technical Standard — Technischer Durchfiihrungsstandard

KAC INTER: Bereich Kapitalanlagen / Controlling

KAGB Kapitalanlagegesetzbuch

KAM INTER: Bereich Kapitalanlagen / Assetmanagement

KAV Kredit- und Kautionsversicherung

KKV Krankheitskostenvollversicherung

KL INTER: Bereich Kranken Leistung

KM INTER: Bereich Kranken Mathematik

KOM-M INTER: Bereich Komposit Mathematik

KT Krankentagegeld

KV INTER: Bereich Kranken Vertrag

KV Krankenversicherung
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Kurzbezeichnung Langbezeichnung

KVAV Krankenversicherungsaufsichtsverordnung

KVH Kassenarztliche Vereinigung Hessen

KWG Kreditwesengesetz

KZVvH Kassenzahnéarztliche Vereinigung Hessen

LM INTER: Bereich Leben Mathematik

LoB Line of Business — Geschéaftsbereich

LV INTER: Bereich Leben Vertrag

LV Lebensversicherung

LW Leitungswasserversicherung(en)

MaRisk / MaRisk (BA) BaFin-Rundschreiben 09/2017 (BA) vom 27.10.2017 — An alle Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute in der Bundesrepublik Deutschland —
Mindestanforderungen an das Risikomanagement — MaRisk

MCR Mindestkapitalanforderung (Minimum Capital Requirement)

MJP INTER: Mehrjahresplanung

MT INTER: Bereich Marketing

nAd SV nach Art der Schadenversicherung

NBR Neubewertete HGB-Alterungsriickstellung

nLV Nichtlebensversicherung(en)

NOV NOV Nord-Ostsee Versicherungsvermittlungsgesellschaft mbH, Rostock

NSLT Not Similar to Life Techniques — Nach Art der Schadenversicherung

OE INTER: Bereich Organisationsentwicklung

OF Own Funds — verfligbare Eigenmittel

OFS Other financial sectors — Finanzunternehmen anderer Sektoren

ORSA Own Risk and Solvency Assessment — Unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung

PERS INTER: Bereich Personal

PKautV Personenkautionsversicherung

PKV Private Krankenversicherung

PKV-Verband Verband der privaten Krankenversicherung e.V., Kéin

PLAINET ALM-Software

PLS Passive Latente Steuern

PPV Private Pflegeversicherung

PRS Polnischer Rechnungslegungsstandard

PRST Pramienrickstellung

PS Prifungsstandard

PSVaG Konsortium der Lebensversicherer flr den Pensionssicherungsverein, Koin

PUC-Methode Projected Unit Credit Method — Anwartschaftsbarwertverfahren

PwC PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

QM Quartalsmeldung

QRT Quantitative Reporting Templates — Quantitative Berichtsformulare,
Meldeformulare

RECHT INTER: Bereich Recht

RechVersV Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen
(Versicherungsunternehmens-Rechnungslegungsverordnung)
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Kurzbezeichnung Langbezeichnung

RevF Interne Revisionsfunktion

RfB Ruckstellung fir Beitragsrickerstattung

RGLA Regional Governments and Local Authorities

RiLi Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Auslibung der
Versicherungs- und der Ruckversicherungstatigkeit (Solvabilitat Il) (Solvency
I-Richtlinie)

Rn. Randnummer

RSR Regular Supervisory Report — RegelmaRiger aufsichtlicher Bericht

RT Ruckstellungstransitional

RuckAbzinsV RuUckstellungsabzinsungsverordnung

RV Ruckversicherung

RW INTER: Bereich Rechnungswesen

RWA Risk Weighted Assets — gewichtete Risikoaktiva

Rz. Randziffer

SCR Solvency Capital Requirement — Solvabilitatskapitalanforderung

SFCR Solvency and Financial Condition Report — Bericht tber die Solvabilitat und
Finanzlage

SLT Similar to Life Techniques — Nach Art der Lebensversicherung

SR Solvency Ratio — SCR-Bedeckungsquote

SUA Schlussiiberschussanteil

SUAF Schlussiiberschussanteilfonds

SV Schadenversicherung

SwissRE Schweizer Rickversicherungsgesellschaft

TBG Technische Berechnungsgrundlagen

UFR Ultimate Forward Rate — langfristiger Zielzins einer Zinsstrukturkurve

UK/KK INTER: Bereich Unternehmenskommunikation / Kundenkommunikation

UP/RM INTER: Bereich Unternehmensplanung / Risikomanagement

UPR Unfallversicherung mit Pramienriickgewahr

URCF Unabhangige Risikocontrollingfunktion

uv Unfallversicherung(en)

VA Volatility Adjustment — Volatilititsanpassung einer Zinsstrukturkurve

VAG Versicherungsaufsichtsgesetz

VBL INTER: Vertriebsbereichsleiter

VKF Verwaltungskostenfaktor

VM INTER: Bereich Vertriebsmanagement

VmFE Versicherungsmathematische Funktion

VN Versicherungsnehmer

VOV VOV Verwaltungsorganisation fur Vermoégensschadenhaftpflicht-
Versicherungen fiir Mitglieder von Organen juristischer Personen GmbH,
Kaln

vi. versicherungstechnisch

WaG Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

VwK Verwaltungskosten
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WertR Wertermittlungs-Richtlinien

WertV Wertermittlungs-Verordnung

ZAG Zukiinftige Aktionarsgewinne

D INTER: Bereich Zentrale Dienste

ZEM INTER: Bereich Zentrales Eingangs-Management
ZIE INTER: Bereich Zentrales In- und Exkasso

ZSM INTER: Bereich Zentrales Service-Management
Z0 Zukiinftige Uberschiisse

ZUB Zukiinftige Uberschussbeteiligung

Seite 145



Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage
INTER Lebensversicherung AG

Anlagenverzeichnis

Anlagen
Anlage B.1.2_Organigramm

Anlagen — Quantitative Reporting Templates (QRT’s)

Meldebogen S.02.01.02 - Solvabilitatsibersicht
zur Angabe von Bilanzinformationen

Meldebogen S.05.01.02
zur Angabe von Informationen Gber Pramien, Forderungen und Aufwendungen
nach Geschéftsbereichen

Meldebogen S.05.02.01
zur Angabe von Informationen Gber Pramien, Forderungen und Aufwendungen
nach Landern

Meldebogen S.12.01.02
zur Angabe von Informationen tUber versicherungstechnische Riickstellungen fir das
Lebensversicherungsgeschaft und die nach Art der Lebensversicherung betriebene
Krankenversicherung
nach Geschaftsbereichen

Meldebogen S.22.01.21
zur Angabe von Informationen tGber die Auswirkung von langfristigen Garantien und
UbergangsmaRnahmen

Meldebogen S.23.01.01
zur Angabe von Informationen Gber Eigenmittel, einschlieRlich Basiseigenmitteln und
erganzenden Eigenmitteln

Meldebogen S.25.01.21
zur Angabe von Informationen Uber die unter Anwendung der Standardformel berechnete
Solvenzkapitalanforderung

Meldebogen S.28.01.01
zur Angabe der Mindestkapitalanforderung fiir Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, die nur Lebensversicherungs- oder nur
Nichtlebensversicherungs- oder Ruckversicherungstatigkeiten austiben
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Anlage B.1.2_Organigramm

Tabellarische Darstellung: Vereinfachtes Organigramm der INTER Unternehmen — Stand: 31.12.2019

Sprecher des

Vorstandes
Dr. M. Solf

Datenverarbeitung

Interne Revision

Kapitalanlagen /
Assetmanagement

Kapitalanlagen
Controlling

Komposit
Mathematik

Kranken
Mathematik

Leben Mathematik

Personal

Recht

Unternehmenskommuni
-kation /Kundenkultur

Vorstandsmitglied

Vorstandsmitglied

Vorstandsmitglied

M. Schillinger R. Svenda M. Kreibich
INTER Akademie Compliance Organisations-
entwicklung
Marketing Komposit Betrieb Rechnungswesen
Vertriebsbereich Komposit Schaden Unternehmensplanung
/Risikomanagement
A-Orga
Vertriebsbereich Kranken Leistung Zentrale Dienste
Makler
Vertriebs- Kranken Vertrag Zentrales In- und
management Exkasso
Leben Vertrag
Zentrales

Eingangsmanagement

Zentrales
Servicemanagement

Legende:

[ ]Bereicn

| Teilbereich
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Anhang | INTER Leben
S.02.01.02 Reg-Nr. 1330
Bilanz
Wert
oge erte in TE C0010
Immaterielle Vermdgenswerte R0030 0
Latente Steueranspriche R0040 0
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050 0
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fir den Eigenbedarf R0060 0
Anlagen (auRer Vermogenswerten fur indexgebundene und fondsgebundene R0070 1.917.453
Vertrage)
Immobilien (auRer zur Eigennutzung) R0080 0
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen R0090 20
Aktien R0100 0
Aktien — notiert R0110 0
Aktien — nicht notiert R0120 0
Anleihen R0130 1.591.228
Staatsanleihen R0140 341.652
Unternehmensanleihen R0150 1.249.576
Strukturierte Schuldtitel R0160 0
Besicherte Wertpapiere R0170 0
Organismen fir gemeinsame Anlagen R0180 295.271
Derivate R0190 0
Einlagen aul3er Zahlungsmittelaquivalenten R0200 28.861
Sonstige Anlagen R0210 2.073
Vermdgenswerte fur index- und fondsgebundene Vertrage R0220 9.110
Darlehen und Hypotheken R0230 2.664
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 2.664
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 0
Policendarlehen R0240 0
|Einforderbare Betrage aus Ruckversicherungsvertragen von: R0270 -14.268
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung R0280 0
betriebenen Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auf3er Krankenversicherungen R0290 0
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0300 0
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen R0310 -14.268
Krankenversicherungen aufRer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0320 -5.781
Lebensversicherungen aufer Krankenversicherungen und fonds- und R0330 -8.487
indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340 0
Depotforderungen R0350 0
Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern R0360 398
Forderungen gegenuber Rickversicherern R0370 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 5.184
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390 0
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspriinglich R0400 0
eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente R0410 10.850
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte R0420 8
Vermogenswerte insgesamt R0500 1.931.401
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Anhang | INTER Leben
S.02.01.02 Reg-Nr. 1330
Bilanz
Solvabilitat-Il-
erbind eite in T€ Cc0010
Versicherungstechnische Ruckstellungen — Nichtlebensversicherung R0510 0
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (auf3er R0520 0
Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet R0530 0
Bester Schatzwert R0540 0
Risikomarge R0550 0
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der 0
Nichtlebensversicherung) R0560
Versicherungstechnische Ruickstellungen als Ganzes berechnet R0570 0
Bester Schatzwert R0580 0
Risikomarge R0590 0
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auf3er fonds- und | R0600 1.566.930
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Rickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der | R0610 56.878
Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620 0
Bester Schatzwert R0630 55.925
Risikomarge R0640 952
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auf3er R0650 1.510.052
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660 0
Bester Schatzwert R0670 1.477.937
Risikomarge R0680 32.115
Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene R0690 4.003
Versicherungen
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet R0700 0
Bester Schatzwert R0710 3.781
Risikomarge R0720 222
Eventualverbindlichkeiten R0740 0
Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0750 491
Rentenzahlungsverpflichtungen R0760 8.906
Depotverbindlichkeiten R0770 1.974
Latente Steuerschulden R0780 77.190
Derivate R0790 1.206
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten R0800 0
Finanzielle Verbindlichkeiten aufRer Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten R0810 0
Verbindlichkeiten gegenuiber Versicherungen und Vermittlern R0820 526
Verbindlichkeiten gegentiber Riickversicherern R0830 0
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 1.040
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850 0
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgeflihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0860 0
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 0
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 1.662.265
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 269.136
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Anhang | INTER Leben
S.05.01.02 Reg-Nr. 1330
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen
Geschaftsbereich fir:
Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschéft und in Riickdeckung
ubernommenes proportionales Geschift)
Krankheits- |Einkommens-|  Arbeits- Kraftfahrzeug- Sonstige See-, Luftfahrt- und | Feuer-und | Allgemeine | Kredit- und
kosten- ersatz- unfall- haftpflicht- Kraftfahrt- Transport- andere Haftpflicht- Kautions-
versicherung | versicherung | versicherung | versicherung versicherung versicherung Sach- versicherung | versicherung
versiche-
rungen
in TE€ C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Gebuchte Priamien

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110

Brutto — in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschaft R0120

Brutto — in Riickdeckung Gibernommenes nichtproportionales Geschéft | R0130

Anteil der Riickversicherer R0140

Netto R0200

Verdiente Pramien

Brutto — Direktversicherungsgeschéaft R0210

Brutto — in Riickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft R0220

Brutto — in Riickdeckung ibernommenes nichtproportionales Geschéft | R0230

Anteil der Riickversicherer R0240

Netto R0300

Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto — Direktversicherungsgeschéaft R0310

Brutto — in Riickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft R0320

Brutto — in Riickdeckung Uibernommenes nichtproportionales Geschéft | R0330

Anteil der Riickversicherer R0340

Netto R0400

Verdnderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen

Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410

Brutto — in Riickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft R0420

Brutto — in Riickdeckung Gibernommenes nichtproportionales Geschaft | R0430

Anteil der Riickversicherer R0440

Netto R0500

Angefallene Aufwendungen R0550

Sonstige Aufwendungen R1200

Gesamtaufwendungen R1300
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Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage
INTER Lebensversicherung AG

Anhang | INTER Leben

$.05.01.02 Reg-Nr. 1330
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen

Geschaftsbereich fiir: Geschaftsbereich fiir: Gesamt
Nichtlebensversicherungs- und in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschaft
Riickversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschéft und in
Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschft)
Rechtsschutz| Beistand |Verschiedene Krankheit Unfall See, Luftfahrt und Sach
versicherung finanzielle Transport
Verluste
in TE C0100 Co0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Gebuchte Priamien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschaft R0120
Brutto — in Riickdeckung ibernommenes nichtproportionales Geschéft | R0130
Anteil der Riickversicherer R0140
Netto R0200
Verdiente Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210
Brutto — in Riickdeckung Ubernommenes proportionales Geschaft R0220
Brutto — in Riickdeckung ibernommenes nichtproportionales Geschéft | R0230
Anteil der Ruckversicherer R0240
Netto R0300
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310
Brutto — in Riickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft R0320
Brutto — in Riickdeckung Ubernommenes nichtproportionales Geschéft | R0330
Anteil der Riickversicherer R0340
Netto R0400
Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410
Brutto — in Riickdeckung Gibernommenes proportionales Geschaft R0420
Brutto — in Riickdeckung ibernommenes nichtproportionales Geschéft | R0430
Anteil der Riickversicherer R0440
Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300
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Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage

INTER Lebensversicherung AG

Anhang |
S.05.01.02
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen

INTER Leben

Reg-Nr. 1330

Geschéftsbereich fir: Lebensversicherungsverpflichtungen Lebensriickversicherungs| Gesamt
verpflichtungen
Kranken- |Versicherung | Index- und Sonstige Renten aus Renten aus Kranken- Lebens-
versicherung mit fonds- Lebens- Nichtlebens- Nichtlebens- riick- riick-
Uberschuss- | gebundene | versicherung versicherungs- versicherungs- versicherung | versicherung
beteiligung | Versicherung vertragen und im vertragen und im
Zusammenhang mit [Zusammenhang mit
Kranken- anderen
versicherungs- Versicherungs-
verpflichtungen verpflichtungen
(mit Ausnahme von
Kranken-
versicherungs-
verpflichtungen)
inT€ C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Gebuchte Préamien
Brutto R1410 11.186 72.805 5.696 89.686
Anteil der Riickversicherer R1420 2.004 590 0 2.595
Netto R1500 9.181 72.215 5.695 87.091
Verdiente Pramien
Brutto R1510 11.190 73.023 5.696 89.908
Anteil der Riickversicherer R1520 2.001 596 0 2.598
Netto R1600 9.189 72.427 5.695 87.311
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 5.586 85.553 282 91.422
Anteil der Riickversicherer R1620 1.107 93 1.200
Netto R1700 4.479 85.461 282 90.222
Verdnderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto R1710 2.832 30.805 4.447 38.084
Anteil der Riickversicherer R1720 200 200
Netto R1800 2.632 30.805 4.447 37.884
Angefallene Aufwendungen R1900 1.206 7.653 806 9.665
Sonstige Aufwendungen R2500 1.294
Gesamtaufwendungen R2600 10.959
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Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage
INTER Lebensversicherung AG

Anhang | INTER Leben
S.05.02.01 Reg-Nr. 1330
Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern
Her- Fuinf wichtigste Lander Gesamt —
kunfts- (nach gebuchten Bruttopramien) — fiinf
land Nichtlebensversicherungs- wichtigste
verpflichtungen Lander
und
Herkunfts-
land
in T€[ C0010 | C0020 | C0030 | C0040 | C0050 | C0060 C0070
[RO010
C0080 | C0090 | C0100 | C0110 | C0120 | C0130 C0140
Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0110
Brutto — in Rickdeckung ibernommenes
) - R0120
proportionales Geschéft
Brutto — in Rickdeckung ibernommenes R0130
nichtproportionales Geschéft
Anteil der Riickversicherer R0140
Netto R0200
Verdiente Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210
Brutto - in Ruckdeckl_{ng Ubernommenes R0220
proportionales Geschéaft
Brutto — in Riickdeckung ibernommenes R0230
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer R0240
Netto R0300
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310
Brutto - in Ruckdecktmg Ubernommenes R0320
proportionales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung ibernommenes R0330
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer R0340
Netto R0400
Verdnderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410
Brutto — in Riickdeckung ibernommenes
proportionales Geschaft R0420
Brutto — in Riickdeckung libernommenes
nichtproportionales Geschaft R0430
Anteil der Rickversicherer R0440
Netto R0500
Angefallene Aufwendungen R0550
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300
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Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage
INTER Lebensversicherung AG

Anhang | INTER Leben
S.05.02.01 Reg-Nr. 1330

Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern

Her- Fiinf wichtigste Lander Gesamt —
kunfts- (nach gebuchten Bruttopramien) — fiinf
land Nichtlebensversicherungs- wichtigste
verpflichtungen Lander
und
Herkunfts-
land
in T€| C0150 | C0160 | C0170 | C0180 | C0190 | C0200 C0210
[R1400
C0220 | C0230 | C0240 | C0250 | C0260 | C0270 C0230
Gebuchte Préamien
Brutto R1410( 89.686 89.686
Anteil der Riickversicherer R1420( 2.595 2.595
Netto R1500( 87.091 87.091
Verdiente Pramien
Brutto R1510( 89.908 89.908
Anteil der Riickversicherer R1520( 2.598 2.598
Netto R1600| 87.311 87.311
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610[ 91.422 91.422
Anteil der Riickversicherer R1620 1.200 1.200
Netto R1700| 90.222 90.222
Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto R1710( 38.084 38.084
Anteil der Ruckversicherer R1720 200 200
Netto R1800( 37.884 37.884
Angefallene Aufwendungen R1900( 9.665 9.665
Sonstige Aufwendungen R2500 1.294
Gesamtaufwendungen R2600 10.959
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Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage
INTER Lebensversicherung AG

Anhang | INTER Leben
$.12.01.02 Reg-Nr. 1330
Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung
Versicherung Index- und fondsgebundene Versicherung Sonstige Lebensversicherung Renten aus In Gesamt
mit Vertrage Vertréage mit Vertrage Vertrage mit Nichtlebens- Riickdeckung (Lebens-
Uberschuss- ohne Optionen oder ohne Optionen versicherungs- ber- versicherung
beteiligung Optionen und Garantien Optionen und oder vertragen und im nommenes | auRer Kranken-
Garantien Garantien Garantien |Zusammenhang mit | Geschaft versicherung,
anderen einschl.
Versicherungs- fondsgebundenes
verpflichtungen Geschift)
(mit Ausnahme von
Kranken-
versicherungs-
verpflichtungen)
inT€ C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C€0070 €0080 C0090 C0100 C0150
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet | R0010 0 [8) 0 0 0 0

Gesamthdhe der einforderbaren Betrage aus
Riickversicherungsvertrdgen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur erwartete Verluste | R0020 0 0 0 0 0 0
aufgrund von Gegenparteiausfallen bei versicherungstechnischen
Ruckstellungen als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als Summe
aus bestem Schitzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto) R0030 1.733.644 0 3.781 0 0 0 0 1.737.426
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungsvertragen/gegeniiber Zweckgesellschaften und

Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste R0080 -8.487 0 0 0 0 0 0 -8.487
aufgrund von Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert abzuglich der einforderbaren Betrage aus

Ruckversicherungsvertragen/gegeniiber Zweckgesellschaften und R0090 1.742.131 0 3.781 0 0 0 0 1.745.912
Finanzriickversicherungen — gesamt

Risikomarge R0100 32.115! 222 0 0 0 32.337
Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRnahme bei

versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet R0110 0 0| 0 0 0 0
Bester Schatzwert R0120 -255.707 o] 0 o] 0 0 0 -255.707
Risikomarge R0130 [8) o) 0 0 0 0
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0200 1.510.052, 4.003 0 0 0 1.514.055]
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Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage

INTER Lebensversicherung AG

Anhang |

$.12.01.02

INTER Leben
Reg-Nr. 1330

Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Krankenversicherung Renten aus Kranken- Gesamt
Vertrage Vertrage mit Nichtlebens- riick- (Kranken-
ohne Optionen versicherungs- versicherung | versiche-
Optionen und oder vertragen und im (in rung nach
Garantien Garantien |Zusammenhang mit |Ruckdeckung|  Art der
Kranken- liber- Lebens-
versicherungs- nommenes versiche-
verpflichtungen Geschaft) rung)
inT€ C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet | R0010
Gesamthdhe der einforderbaren Betrage aus
Riickversicherungsvertrdgen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur erwartete Verluste | R0020
aufgrund von Gegenparteiausfallen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als Summe
aus bestem Schéatzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert
Bester Schatzwert (brutto) R0030 19.704 19.704
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus
R_uckven:s|cheru_ngsvertragen/gegenuber Zweckgg§ellschaften und R0080 5781 5781
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste
|aufgrund von Gegenparteiausféllen
Bester Schatzwert abzuglich der einforderbaren Betrage aus
Ruickversicherungsvertragen/gegeniiber Zweckgesellschaften und R0090 25.485 25.485
Finanzrickversicherungen — gesamt
Risikomarge R0100 952 952
Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0110
Bester Schatzwert R0120 36.221 36.221
Risikomarge R0130
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0200 56.878 56.878
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Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage

INTER Lebensversicherung AG

Anhang |
S.22.01.21

INTER Leben

Reg-Nr. 1330

Auswirkung von langfristigen Garantien und UbergangsmaRnahmen

Betrag mit Auswirkung der Auswirkung der | Auswirkung einer | Auswirkung einer
langfristigen Ubergangs- Ubergangs- Verringerung der | Verringerung der
Garantien und maBnahme bei maBnahme bei Volatilitats- Matching-
Ubergangs- versicherungs- Zinssatzen anpassung Anpassung
mafBnahmen technischen auf null auf null
Riickstellungen
inT€ C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Versicherungstechnische Rickstellungen R0010 1.570.933 219.486 0 0 0
Basiseigenmittel R0020 269.136 -151.720 0 0 0
Fir die Erflllung der SCR anrechnungsfahige Eigenmittel R0050 269.136 -151.720 0 0 0
SCR R0090 55.034 16.163 0 0 0
Fir die Erflllung der MCR anrechnungsféhige Eigenmittel R0100 269.136 -151.720 0 0 0
Mindestkapitalanforderung R0110 24.765 7.273 0 0 0
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Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage
INTER Lebensversicherung AG

Anhang | INTER Leben
$.23.01.01 Reg-Nr. 1330
Eigenmittel
Gesamt Tier 1 - nicht Tier1- Tier 2 Tier 3
gebunden gebunden
in T€ C0010 €0020 €0030 C0040 C0050

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0010 4.000 4.000 0
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030 20.000 20.000 0
Griindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen &hnlichen Unternehmen R0040 0 0 0
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0050
Uberschussfonds R0070 60.792 60.792
Vorzugsaktien R0090
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio R0110 0 0 0 0
Ausgleichsriicklage R0130 184.344 184.344
Nachrangige Verbindlichkeiten R0140
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche R0160 0 0
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehdrde als Basiseigenmittel genehmigt wurden R0180 0 0 0 0 0
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilitat-Il-
Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilitat-I-Eigenmittel nicht erfiillen [ R0220
Abziige
Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten [ R0230
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen [ R0290 269.136 269.136 0 0 1)
Ergédnzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann R0300
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen &hnlichen Unternehmen, die

L - . . R0310
nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert werden kénnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kdnnen R0320
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen R0330
Kreditbriefe und Garantien gemaR Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0350
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaR Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG R0360
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemaR Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG R0370
Sonstige ergénzende Eigenmittel R0390
Ergédnzende Eigenmittel gesamt R0400
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfahige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfililung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0500 269.136 269.136 0 0 0
Gesamtbetrag der zur Erfililung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0510 269.136 269.136 0 0
Gesamtbetrag der zur Erfilllung der SCR anrechnungsféhigen Eigenmittel R0540 269.136 269.136 0 0 0
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0550 269.136 269.136 0 0
SCR R0580 55.034
MCR R0600 24.765
Verhdltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR R0620 489
Verhaltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur MCR R0640 1.087
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Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage

INTER Lebensversicherung AG

Anhang |
$.23.01.01
Eigenmittel

in T€ C0060
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermégenswerte tiber die Verbindlichkeiten R0700 269.136
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) R0710
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte R0720
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile R0730 84.792
Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbanden R0740
Ausgleichsriicklage R0760 184.344
Erwartete Gewinne
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung R0770 24.288|
Bei kiinftigen Prémien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung R0780
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP) R0790 24.288|
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Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage
INTER Lebensversicherung AG

Anhang | INTER Leben
S.25.01.21 Reg-Nr. 1330
Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden
Brutto- USP Vereinfachungen
Solvenz-
kapitalanforderung
in T€ C0110 C0090 C0100

Marktrisiko R0010 239.510
Gegenparteiausfallrisiko R0020 2.434 —————
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 41.792
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 25.802
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050
Diversifikation R0060 -47.257 P
Risiko immaterieller Vermégenswerte R0070 —————
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 262.280 —————
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung C0100
Operationelles Risiko R0130 7.094
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0140 -189.759
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern R0150 -24.581
Kapitalanforderung flir Geschéafte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0160
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 55.034
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210
Solvenzkapitalanforderung R0220 55.034
Weitere Angaben zur SCR ———
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den Gbrigen Teil R0410
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbande R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios R0430
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fir R0440
Sonderverbande nach Artikel 304
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Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage
INTER Lebensversicherung AG

Anhang | INTER Leben
S.28.01.01 Reg-Nr. 1330

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder
Riickversicherungstatigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0010
MCRy, -Ergebnis [ ROO10
Bester Schatzwert Gebuchte
(nach Abzug der | Pramien (nach
Ruckversicherung/ | Abzug der Riick-
Zweckgesellschaft) | versicherung) in
und versicherungs-| den letzten
technische zwolf Monaten
Ruickstellungen als
Ganzes berechnet
in T€ C0020 C0030
Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020
Einkommensersatzversicherung und proportionale
. . R0030
Ruckversicherung
Arpeﬂsunfallversncherung und proportionale R0040
Rickversicherung
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und
) N . R0050
proportionale Riickversicherung
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale
- ) R0060
Ruckversicherung
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und
) N . R0070
proportionale Ruckversicherung
Feuer- und andere Sachversicherungen und
. - . R0080
proportionale Rickversicherung
Allgemeine Haftpflichtversicherung und
) M : R0090
proportionale Ruckversicherung
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale
. . R0100
Rickversicherung
Rechtsschutzversicherung und proportionale
- . R0110
Rickversicherung
Beistand und proportionale Riickversicherung R0120
Versicherung gegen verschiedene finanzielle R0130
Verluste und proportionale Rickversicherung
Nichtproportionale Krankenrtckversicherung R0140
Nichtproportionale Unfallriickversicherung R0150
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und
. . R0160
Transportriickversicherung
Nichtproportionale Sachriickversicherung R0170
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Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage
INTER Lebensversicherung AG

Anhang | INTER Leben
S.28.01.01 Reg-Nr. 1330

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder
Riickversicherungstatigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0040
MCR-Ergebnis [ R0O200 | 26.308
Bester Schatzwert | Gesamtes
(nach Abzug der Risikokapital
Ruickversicherung |(nach Abzug der
| Zweck- Ruck-
gesellschaft) und | versicherung /
versicherungs- Zweck-
technische gesellschaft)
Ruickstellungen als
Ganzes berechnet
in T€ C0050 C0060
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung —
garantierte Leistungen R0210 1196.293
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung —
kiinftige Uberschussbeteiligungen R0220 351.837
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen 3781
Versicherungen R0230 )
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(rlick)versicherungen R0240
Gesamtes Risikokapital fiir alle
Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250 449023
Berechnung der Gesamt-MCR
C0070
Lineare MCR R0300 | 26.308
SCR R0310 | 55.034
MCR-Obergrenze R0320 | 24.765
MCR-Untergrenze R0330 | 13.759
Kombinierte MCR R0340 | 24.765
Absolute Untergrenze der MCR R0350 3.700
C0070
Mindestkapitalanforderung | R0400 | 24.765
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